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Org.nr 556431-8458

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Svenska Entreprenad i Malardalen AB,
organisationsnummer 556431-8458, avger harmed arsredovisning for verksamhetsaret 2011.

VERKSAMHET

Svenska Entreprenad i Mélardalen AB (SVEAB) dr ett av de storre anldggningsforetagen i
Sverige. Verksamheten i SVEAB ar inriktad pa infrastrukturprojekt. Spetskompetens finns inom
sma och medelstora exploateringsprojekt, vagprojekt samt anlaggningshallsprojekt i
jarnvagsmiljo — uppdrag som kraver omfattande kompetens och teknisk kunskap, vilket har
byggts upp i verksamheten sedan starten 1991.

Verksamheten i SVEAB éar for narvarande koncentrerad till omradet i och kring Storstockholm
avseende den ordinarie anldggningsverksamheten. Den jarnvégsrelaterade verksamheten utfor
projekt over hela Sverige. SVEAB stréavar efter att kombinera spetskompetens med lokal
marknadskannedom pa dessa marknader. SVEAB, som framst arbetar mot offentlig sektor, har
medverkat och medverkar i flera av de stora anlaggnings-, vag- och jarnvagsbyggena i Sverige.

VERKSAMHETEN UNDER ARET

Under 2011 har SVEAB haft 134 projekt pagaende. Lénsamheten har under 2011 forbattrats
jamfort med 2010 da flera av de under aret genomforda projekten varit framgangsrika. Dock hade
SVEAB under 2011 dven ett par projekt med storre nedskrivningar, dels pa grund av svara
produktionsforhallanden under en lang och snérik vinter och dels pa grund av att projekten tagits
till pressade prisnivaer.

SVEAB bygger Hornbach-anlaggning

SVEAB fick 2010 i uppdrag av HIAG Fastigheter i Stockholm AB att utféra markentreprenad till
Hornbach i Sundbyberg. Hornbach avser att uppfora bygg- och tradgardsmarknad i tre delar pa
ett plan med BTA ca 17.200 m2.

SVEAB har utfort mark- och sprangningsarbeten med omfattande grundférstarkning med kc-
pelare, bergschakt pa 400.000 ton berg, vagbyggnad, trafiksignalsystem, gatubelysning,
bullerskarm samt ett antal ledningsomlaggningar. Projektet har fardigstéllts under 2011.

Pagatag Nordost och Krosatag — SVEAB’s hittills storsta projekt
SVEAB skall i utokat samarbete med Trafikverket bygga totalt 16st plattformar/stationer, varav
13st stationer ar i Skane och 3st stationer ligger i Smaland.

SVEAB kommer att medverka redan i projekteringsarbetet och kommer med sin
jarnvagsspecifika erfarenhet att kunna paverka metodval och materielval till den enklare och mer
effektiva I6sningen.

Projektet, som kallas Pagatag Nordost och Krosatag, rivstartade med Hassleholm station i juni
2011 och sedan foljde de tre stationerna i Smaland; Lammbhult, Moheda och Stockaryd station
under senare delen av 2011. SVEAB kommer att ansvara for mark- och BEST-arbetena, dar de
senare arbetena kommer att utféras av Strukton Rail AB som underentreprenor.

Pagatag Nordost och Krosatag ar ett infrastrukturprojekt som varit efterfragat lange i regionen
och kommer att paga fram till 2014.

SVEAB's jarnvagsgrupp ar mycket stolta 6ver att fa medverka i detta projekt.
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SVEAB bygger motesstation

SVEARB tilldelades i april uppdraget att bygga ny motesstation vid Nynasgard langs Nynasbanan.
Uppdraget innebar att bygga nytt dubbelspar c:a 1 km och 2 sidoplattformar med tillnérande
teknikdelar. Tidplanen var tuff, huvuddelen av arbeten skulle utféras under 12 veckors tagstopp
aug-nov 2011. Trots stora forandringar i projektet blev stationen inkopplad i rétt tid och tekniken
fungerade utan storning.

ORDERINGANG
SVEAB har haft en orderingang under 2011 pa totalt 1.180 MSEK, vilket kan jamféras med
foregaende ars 606 MSEK. Exempel pa erhallna order under aret ar:

« Pégatag Nordost, 260 MSEK, ombyggnation av stationer

« Norra Station, 150 MSEK, ledningsomléggningar

« Nynéasgard, 90 MSEK, dubbelsparsutbyggnad

Per den sista december 2011 uppgick orderstocken till 663 MSEK, vilket & en 6kning med 405
MSEK fran motsvarande tidpunkt 2010 da orderstocken uppgick till 260 MSEK.

NETTOOMSATTNING, RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
Nettoomsattning
Omsittningen for 2011 uppgick till 780 MSEK, ca 150 MSEK hogre an foreg. ar. Okningen
forklaras av den goda orderingangen i kombination med att produktionen varit hdg hela aret. De
storsta projekten under aret omsattningsmassigt var:

e Nynasgard

e Hornbach

e Pégatag Nordost

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 21,0 (7,8) MSEK. Det forbattrade resultatet forklaras framst av att
produktionen varit hog 2011 samt att 2010 belastades med kostnader avseende nedldggningen av
Helsingborgskontoret med motsvarande 18 MSEK. Den genomsnittliga marginalen i de pagaende
projekten har varit kvar pa en lagre niva an tidigare ar framst pga en lagre prisniva pa marknaden.

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 21,6 (9,3) MSEK. Finansnettot har minskat med 1,0
MSEK mot foreg. ar, framst pa grund av att checkkrediten tidvis nyttjats.

Resultatet efter skatt
Uppgick till 11,7 (4,2) MSEK.

PERSONAL

Antalet anstéllda uppgick per 2011-12-31 till 214 (186) personer, varav:

83 (71) tjinsteman och 131 (115) yrkesarbetare.

Antalet kvinnor anstéllda i bolaget uppgick till 6 (11) per sista december.

Genomsnittligt antal anstallda under januari till december uppgick till 190 (195) personer, varav
7 (11) kvinnor.

Sjukfranvaron uppgick under januari - december till 3,5% att jamféra med 4,0% for 2010.
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Langtidssjukfranvaron, dvs den totala sjukfranvaron som avser en sammanhangande sjukfranvaro
pa 60 dagar eller mer som andel av den totala sjukfranvaron uppgick under januari - december till
36,9% att jamféra med 40,7% for helaret 2010.

KONCERNUPPGIFTER
Svenska Entreprenad | Méalardalen AB ingar i SVEAB Holding AB:s koncern, org. nr: 556779-
8912, dgarandelar enligt nedan.

2011-12-31
Kapital-  Rostratts- Antal
andel andel andelar
Agarandelar
Sveab Holding AB 100,0% 100,0% 2 400 000
Summa 100,0% 100,0% 2 400 000

Sveab Holding AB har i under aret blivit ett dotterbolag till Swedia Capital AB, org. nr: 556368-
7184.

STYRELSENS SAMMANSATTNING
Under 2011 var antalet styrelseledaméter valda av bolagsstdamman fyra (fyra) personer.

STYRELSENS ARBETE

Styrelsen hade under ar 2011 ett ordinarie sammantrade, samt ett konstituerande sammantrade i
anslutning till den ordinarie bolagsstimman, det vill séga totalt tva sasmmantraden.
Sammantradena har foljt en i forvag uppgjord plan. Styrelsens arbete omfattar framst strategiska
fragor, bokslut samt andra beslut som enligt beslutsordningen ska behandlas av styrelsen.
Styrelsen har uppréttat en arbetsordning for sitt arbete samt instruktioner dels for
arbetsfordelningen mellan styrelsen och vd, dels for den ekonomiska rapporteringen till styrelsen.
SVEAB:s ekonomichef har varit sekreterare.

NOMINERINGSARBETE
Styrelsen svarar for att valberedning tillsatts.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET OCH EFTER DESS
UTGANG
e SVEAB har under aret omorganiserat verksamheten till tre avdelningar, Stockholm Nord,
Stockholm Syd och Jarnvag.
e SVEAB har, som ett steg i att vidareutveckla jarnvagsavdelningen forvérvat
verksamheten i Sosdala AB.
Efter rakenskapsarets utgang har produktionen varit pa en fortsatt hog niva vilket badar gott infor
helaret 2012.
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FRAMTIDSUTSIKTER

Marknaden for offentliga anlaggningsinvesteringar var 2011 of6randrad mot foregaende ar och

lag darmed kvar pa en fortsatt hog niva. Marknaden for offentligt finansierade anlaggningsprojekt

forvantas 6ka under 2012 med 2% (enligt BI), framforallt pa de delmarknader dar SVEAB ar

representerad.

VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:

Balanserad vinst 52 794
Arets vinst 11 686
Totalt 64 480

overfores i ny rakning.

FLERARSOVERSIKT

Oversikt 2011
Nettoomsattning 779782
Resultat efter finansiella poster 21 567
Vinstmarginal 2,8%
Avkastning pa sysselsatt kapital 29,6%
Sysselsatt kapital 81048
Justerat eget kapital 77 822
Soliditet 30%
Medelantal anstallda 190

Nyckeltalsdefinitioner

Vinstmarginal: Resultat efter finansnetto i procent av nettoomsattningen.
Avkastning pa sysselsatt kapital: Resultat efter finansiella intékter i procent av

genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital: Justerat eget kapital + rantebarande skulder.
Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Belopp och datum

2010
630 164
9 362
1,5%
13,2%
71338
70 799
36%
195

2009
658 602
44 569
6,8%
79,1%
72 844
72 844
37%
204

Om inget annat sdgs anges belopp i tusen svenska kronor (TSEK).
Den period som avses &r 1 januari-31 december for resultatrakningsrelaterade poster.
respektive den 31 december for balansrakningsrelaterade poster.

Avrundningsdifferenser kan férekomma.

2008
635 147
41 490
6,5%
84,8%
40 456
40 458
23%
225

2007
760 873
33220
4,4%
72,9%
57 357
57724
24%
317
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RESULTATRAKNING

2011-01-01 2010-01-01
TSEK Not -2011-12-31 -2010-12-31
Nettoomsattning 2 779782 630 164
Kostnader for produktion -730 833 -583 930
Bruttoresultat 48 949 46 234
Forsaljningskostnader 7 -14 052 -19 817
Administrationskostnader -13 895 -18 724
Ovriga rorelseintikter 0 85
Rorelseresultat 3,4,5,6,7,8 21 002 7778
Resultat fran finansiella investeringar 9
Ranteintékter och liknande resultatposter 1568 1731
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 003 -147
Resultat efter finansiella poster 21 567 9 362
Bokslutsdispositioner 10 -3674 -1 559
Resultat fore skatt 17 893 7 803
Skatt pa arets resultat 11 -6 207 -3627
Arets resultat 11 686 4176
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BALANSRAKNING
TSEK Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 12
Goodwill 3933 0
3933 0
Materiella anlaggningstillgangar 13
Maskiner och inventarier 13 426 10 391
13 426 10 391
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 14 5780 4335
5780 4 335
Summa anlaggningstillgangar 23139 14 726
Omsattningstillgangar
Varulager m.m.
Forskott till leverantor 97 124
97 124
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 15 112 028 63 832
Fordringar hos koncernforetag 16 49 692 34738
Upparbetade ej fakturerade intékter 17 54 729 46 562
Ovriga fordringar 18 3359 10 276
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 2 842 3360
222 650 158 768
Kassa och bank 20 16 573 23042
Summa omsattningstillgadngar 239 320 181934
SUMMA TILLGANGAR 262 459 196 660



Svenska Entreprenad i Mélardalen AB
Org.nr 556431-8458

BALANSRAKNING
TSEK Not 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 500
Reservfond 271 271
771 771
Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel 52794 55988
Arets resultat 11 686 4176
64 480 60 164
Summa eget kapital 65 251 60 935
Obeskattade reserver 21 17 057 13 384
Avséttningar 22
Uppskjutna skatteskulder 1410 1042
Ovriga avsattningar 8 980 4335
10 390 5377
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut 23 1611 203
1611 203
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditintitut 23 1615 336
Leverantdrsskulder 89 315 70 896
Fakturerade ej upparbetade intékter 24 40 383 11958
Ovriga skulder 25 5235 5958
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 26 31 602 27 613
168 150 116 761
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 262 459 196 660
POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter 27 56 135 44 689
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktie- Reserv- Balanserade vinstmedel Summa
TSEK kapital fond inkl. arets resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2010 500 271 55 988 56 759
Arets resultat 4176 4176
Utgaende eget kapital 2010/
Ingaende eget kapital 2011 500 271 60 164 60 935
Utgivet koncernbidrag -10 000 -10 000
Skatteeffekt pa utgivet
koncernbidrag 2630 2630
Avrets resultat 11 686 11 686
Utgaende eget kapital 2011 500 271 64 480 65 251
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2011-01-01 2010-01-01

TSEK -2011-12-31  -2010-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 21 567 9 362
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 3629 9 856

Realisationsvinst vid forsaljning av maskiner och inventarier 29 243

Forandring av avsattningar 1813 1758
Betald inkomstskatt 3340 -10 570
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 30378 10 649
Forandringar i rorelsekapital

Forandring av pagaende projekt 20 258 -20 760

Forandring av varulager 27 -82

Forandring av fordringar -72 633 -11 461

Okning av kortfristiga skulder 21 885 8176
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -85 -13 478
Investeringsverksamheten
Forvarv av inkramsverksamhet -1190 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 963 -6 941
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar -23 -240
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -1 445 -1 445
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 621 -8 626
Erhallna koncernbidrag
Upptagna lan 1795 539
Amortering av lan -558 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1237 539
Arets kassaflode -6 469 -21 565
Likvida medel vid arets borjan 23 042 44 607
Likvida medel vid arets slut 16 573 23042
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NOTER MED REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

BOLAGSINFORMATION

Bolagets firma ar Svenska Entreprenad i Mélardalen AB, org.nummer 556779-8912 med sate i
Stockholms kommun. Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den 20 april

2012. Bolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa arsstamman den 24
maj 2012.

INNEHALLSFORTECKNING NOTER

NOT
NOT
NOT
NOT
NOT
NOT
NOT
NOT
NOT

1 Redovisnings- och vérderingsprinciper

2 Nettoomsattningens fordelning och segmentrapportering

3 Medelantal anstéllda

4 Personalkostnader, erséttningar och arvoden

5 Avskrivningar

6 Arvoden och kostnadsersattningar till revisorer och revisionsforetag
7 Rorelsens kostnader

8 Leasingavtal

9 Finansnetto

NOT 10 Bokslutsdispositioner

NOT 11 Skatt pa arets resultat

NOT 12 Immateriella anlaggningstillgangar

NOT 13 Materiella anlaggningstillgangar

NOT 14 Andra langfristiga fordringar

NOT 15 Kundfordringar

NOT 16 Fordringar hos &gare och koncernforetag
NOT 17 Upparbetade ej fakturerade intakter

NOT 18 Ovriga kortfristiga fordringar

NOT 19 Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter
NOT 20 Kassa och Bank

NOT 21 Obeskattade reserver

NOT 22 Avséttningar

NOT 23 Forfallotid skulder

NOT 24 Fakturerade ej upparbetade intakter

NOT 25 Ovriga kortfristiga skulder

NOT 26 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
NOT 27 Stallda sdkerheter avseende egna skulder och avsattningar

12
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NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Svenska Entreprenad i Malardalens AB:s arsredovisning har upprattats enligt
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad avseende storre foretag med
undantag vad avser redovisning av entreprenaduppdrag vilka redovisas i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR 10.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Intakter
Intékter redovisas i den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att
tillgodogaras foretaget och da intékterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Successiv vinstavrakning av entreprenadprojekt

Pagaende entreprenaduppdrag redovisas en enlighet med Redovisningsradets rekommendation
RR 10, Entreprenader och liknande uppdrag med tillampning av Sveriges Byggindustriers
branschrekommendation.

Rekommendationen innebdr att successiv vinstavrakning tillampas pa alla de entreprenader dar
utfallet kan beraknas pa ett tillfredsstallande satt. Beraknade forluster kostnadsfors i sin helhet sa
snart dessa &r kanda.

Upparbetningsgraden bestams pa basis av nedlagda projektkostnader i forhallande till hela
entreprenaden.

| balansrakningen redovisas entreprenaduppdragen brutto for projekt antingen som Upparbetad
men ej fakturerad intékt bland omséttningstillgangarna eller som Fakturerad men ej upparbetad
intakt bland kortfristiga skulder. De projekt som har hogre upparbetade intékter an vad som
fakturerats redovisas som tillgangar medan de projekt som har fakturerats mer &n vad som
upparbetats redovisas som skuld.

Avskrivningar

Avskrivningar enligt plan sker linjart efter berdknad nyttjandeperiod och baseras pa ursprungliga
anskaffningsvarden minskat med beraknat restvérde. Goodwill upptas till anskaffningskostnad
minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Nedskrivning gors vid bestaende vardenedgang.

Avskrivningssatserna varierar enligt nedanstaende:

Goodwill: 20%

Andra immateriella tillgangar: 33 %

Byggnader: 2-4 %

Markanlaggningar: 5 %

Inredning i foérhyrda lokaler: 20 %

Maskiner och inventarier: 10-50 %

Fordelningen av avskrivningar i resultat- och balansrédkning finns i kommentar till
resultatrakningen, Not 5 Avskrivningar, Not 12 Immateriella anlaggningstillgangar samt Not 13
Materiella anlaggningstillgangar.
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Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning berdknas bli betalt.

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassa, bank och kortfristiga placeringar med en ursprunglig l6ptid
understigande tre manader vid forvarvstillfallet.

Eget kapital
Redovisning av koncernbidrag och aktieagartillskott
Redovisning av koncernbidrag sker enligt RFR 2.
— Koncernbidrag lamnade fran moderforetag till dotterforetag
- Huvudansats
Enligt huvudansatsen redovisas koncernbidraget som en 6kning av andelar i dotterforetag.
Andringen géller retroaktivt men i normalfallet justeras endast jamforelsedret da det ofta
ar praktiskt omojligt att justera fullt ut retroaktivt. Vid hantering av koncernbidrag som
okning av andelar i dotterforetag blir det viktigt att gora en 6versyn av huruvida det
foreligger nedskrivningsbehov pa de andelarna for de dotterforetag som erhallit
koncernbidrag.
Skatteeffekten redovisas i enlighet med IAS 12 dvs. i resultatrakningen. | notupplysning
om skillnad mellan redovisad skattekostnad och beréknad skattekostnad baserad pa
gillande skattesats kommer det tillkomma en rad ’Limnade koncernbidrag till
dotterforetag’.
- Tillatet alternativ
Till foljd av sambandet mellan redovisning och beskattning finns ett tillatet alternativ att
redovisa koncernbidraget som en kostnad i resultatrakningen. Skatteeffekten nar
alternativet anvénds redovisas i enlighet med 1AS 12 i resultatrakningen.
— Koncernbidrag som moderforetag erhaller fran dotterforetag
Ett koncernbidrag som ett moderforetag erhaller fran ett dotterforetag ska i moderforetaget
redovisas enligt samma principer som sedvanliga utdelningar fran dotterforetag. For foretag
som féljer ARLs uppstallningsform for resultatriakningen innebér detta att koncernbidraget
ska redovisas som finansiell intakt. Skatt pa koncernbidrag redovisas i enlighet med 1AS 12 i
resultatrakningen.

Avsattningar och skulder
Skulder har upptagits till anskaffningsvérden med sedvanliga reserveringar for upplupna
kostnader. Avsattningar har gjorts for kanda eller befarade risker efter individuell prévning.

Garantiataganden

Avsattning for framtida kostnader pa grund av garantiataganden redovisas till det uppskattade
belopp som kravs for att reglera atagandet pa balansdagen. Uppskattningen baseras pa kalkyler,
foretagsledningens bedémning samt erfarenheter av liknande transaktioner.
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NOT 2 NETTOOMSATTNING

2011 2010
Avrets totala fakturering 800 371 624 411
Fakturerad ej upparbetad omsattning -28 756 -7 503
Upparbetad ej fakturerad omsattning 8 167 13 256
Summa 779 782 630 164
NOT 3 MEDELANTALET ANSTALLDA
Medelantalet anstallda 2011 2010
Antal Varav Antal Varav
anstallda man anstéllda man
190 97% 195 95%
Totalt 190 97% 195 95%
Konsfordelning bland ledande befattningshavare 2011-12-31 2010-12-31
Fordelningen mellan kvinnor och man i foretagets styrelse
Kvinnor 0 0
Man 4 4
Fordelningen mellan kvinnor och mén i foretagsledningen
Kvinnor 0 0
Mén 7 9
NOT 4 PERSONALKOSTNADER
Loner och andra ersattningar 2011 2010
Styrelsen och verkstéllande direktdren och
andra ledande befattningshavare 6 127 6 794
Ovriga anstallda 88 701 86 871
94 828 93 665
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelsen och VD
och andra ledande befattningshavare 1831 1186
Pensionskostnader 6vriga anstallda 6 391 7248
Sociala kostnader 28 126 27 730
36 348 36 164
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Ersattningar och dvriga formaner till ledande befattningshavare 2011

I6n  rorlig Ion  formaner pension
Tobias Andersson, verkstéllande direktor 1053 0 71 456
Ovriga ledande befattningshavare 4522 552 298 1375
Totalt 5575 552 369 1831

Ersattningar och dvriga formaner till ledande befattningshavare 2010

I6n  rorlig Ion  formaner pension
Tobias Andersson, verkstéllande direktor 1 080 0 83 484
Ovriga ledande befattningshavare 5714 0 376 702
Totalt 6 794 0 459 1186

Samtliga I6ner och andra ersattningar avser verksamhet som bedrivits i Sverige.

Upplysning om sjukfranvaro 2011 2010
Sjukfranvaro for kvinnor 7,6% 4,5%
Sjukfranvaro for man 3,3% 4,0%
Sjukfranvaro for anstallda yngre an 30 ar 4,3% 3,0%
Sjukfranvaro for anstallda mellan 30 - 49 ar 1,9% 2,6%
Sjukfranvaro for anstallda aldre &n 49 ar 5,6% 7,5%

Total sjukfranvaro som andel av den ordinarie

arbetstiden 3,5% 4,0%
Andel av den totala sjukfranvaron som avser en

sammanhangande sjukfranvaro

pa 60 dagar eller mer. 36,9% 40,7%

Den ordinarie arbetstiden har definierats som arbetstid enligt kollektivavtal eller annat avtal med den
anstallde. Semesterledighet och tjanstledighet ingar i ordinarie arbetstid.

Ledande befattningshavares villkor och ersattningar

Till styrelsens ordférande och évriga arsstammovalda ledaméter, exklusive verkstéllande
direktdren, utgar arvode endast enligt arsstammans beslut. Nagot arvode till valberedningen utgar
ej. Verkstallande direktdrens ersattningar foreslas av ordféranden och faststélls av styrelsen.
Ovriga foretagsledningens ersattningar faststills av verkstéllande direktoren. Erséttning till
verkstéallande direktoren och andra ledande befattningshavare utgérs av grundldn, rorlig
ersattning, ovriga formaner samt pension.

Med andra ledande befattningshavare avses de personer som tillsammans med verkstéllande
direktoren utgor foretagets ledningsgrupp. Under 2011 var antalet sju.

Rorlig ersattning
Den rorliga ersattningen till ledningsgruppen har uppgatt till 552 TKR (0) under 2011.
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Ovriga formaner
Ovriga formaner avser forman relaterat till tjanstebilar, drivmedelsférman och
sjukvardsforsakringar.

Avgangsvederlag
Verkstallande direktoren har tolv manaders uppsagningstid. Andra ledande befattningshavare har
tre till nio manaders uppséagningstid.

NOT 5 AVSKRIVNINGAR

Avskrivningar av immateriella och

materiella anlaggningstillgangar 2011 2010
Goodwill 67 7200
Maskiner och andra tekniska anldggningar 1081 656
Inventarier, verktyg och installationer 2429 2 000
Summa 3577 9 856
Avskrivningar per funktion 2011 2010
Kostnader for produktion 3510 2 656
Forsaljnings- och administrationskostnader 67 7 200
Summa 3577 9 856

NOT 6 ARVODEN OCH KOSTNADSERSATTNINGAR TILL
REVISORER OCH REVISIONSFORETAG

Arvode till revisorer

PwC 2011 2010
Revisionsverksamhet 357 469
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 336 931
Skatteradgivning 0 0
Ovriga uppdrag 146 30
Summa 839 1430

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens
och verkstéllande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomforandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ar dvriga uppdrag.

17



Svenska Entreprenad i Mélardalen AB
Org.nr 556431-8458

NOT 7 RORELSENS KOSTNADER

2011 2010
Produktionsrelaterade varor och tjanster samt ravaror
och férnédenheter 613 472 473574
Personalkostnader 141731 139 041
Avskrivningar 3577 4 456
Nedskrivningar 0 5400
Summa kostnader for produktion samt
forsaljnings- och administrationskostnader 758 780 622 471
NOT 8 LEASING
Finansiell leasing
Finansiell leasetagare 2011 2010
Framtida minimileaseavgifter
Avgifter som forfaller:
Inom 1 ar 2712 2624
Inom mer &n 1 men mindre &n 5 ar 5307 2 288
Arets kostnad for finansiell
leasing uppgar till 3533 2798
Nuvéarde av framtida minimileaseavgifter
Inom 1 ar 2 247 2295
Inom mer &n 1 men mindre &n 5 ar 5051 2 230
Avstamning framtida leaseavgifter och deras nuvarden
Framtida minimileaseavgifter 8 019 4912
Avgar rantekostnad -721 -387
Nuvérde av framtida minimileaseavgifter 7298 4 525
Operationell leasing
Operationell leasetagare 2011 2010
Framtida minimileaseavgifter
Avgifter som forfaller:
Inom 1 ar 260 156
Inom mer &n 1 men mindre &n 5 ar 548 7
Senare &n 5 ar 0 0
Arets kostnad for operationell leasing uppgér till 55 235

Inga variabla utgifter finns som ingar i periodens resultat.

Inga finansiella leasingkontrakt finns som I6per ut senare &n om fem ar.
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NOT 9 FINANSNETTO

Ranteintékter och liknande resultatposter

2011 2010
Ranteintakter, koncernfordringar 1520 607
Rénteintakter, externa 48 1124
Summa 1568 1731
Rantekostnader och liknande
resultatposter
2011 2010
Réntekostnader, externa 1003 147
Summa 1003 147
NOT 10 BOKSLUTSDISPOSITIONER
2011 2010
Forandring periodiseringsfond 3500 290
Skillnad mellan bokférda avskrivningar och
avskrivningar enligt plan 174 1269
Summa 3674 1 559
NOT 11 SKATT PA ARETS RESULTAT
2011 2010
Aktuell skattekostnad -6 207 -2 867
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 0 -760
Redovisad skattekostnad/
skatteintakt -6 207 -3627
Effektiv skatt Skatt % 2011 Skatt % 2010
Resultat fore skatt 17 893 7 803
Skatt enligt géallande skattesats for bolaget -26,3% -4 706 -26,3% -2 052
Schablonintakt beraknad pa periodiserings-
fonder vid beskattningsarets ingang -0,4% -63 -0,9% -70
Ej avdragsgilla kostnader -8,0% -1 438 -9,5% =745
Skatt hanforlig till tidigare ar - -9,7% -760
Redovisad skatt -34,7% -6 207 -46,5% -3627
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NOT 12 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 2011-12-31 2010-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 0 9 000
Nyanskaffningar 4 000 0
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 4 000 9000
Ingaende avskrivningar 0 -1 800
Arets avskrivningar -67 -1 800
Arets nedskrivningar 0 -5 400
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -67 -9 000
Redovisat varde 3933 0

Under aret har bolaget forvarvat Sosdala Anlaggnings AB. All nyanskaffning under 2011 &r
héanforlig till det forvarvet, 4 MSEK.

NOT 13 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 2011-12-31 2010-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 16 431 10 237
Nyanskaffningar 6 602 6941
Avyttringar -64 -147
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 22 969 16 431
Ingaende avskrivningar -6 040 -4 128
Avyttringar 6 743
Arets avskrivningar -3 509 -2 655
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -9 543 -6 040
Redovisat varde 13 426 10 391

20



Svenska Entreprenad i Mélardalen AB
Org.nr 556431-8458

NOT 14 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

Finansiella placeringar som &r anlaggningstillgangar 2011-12-31 2010-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 4335 2890
Nyanskaffningar 1445 1445
Utgadende ackumulerade
anskaffningsvarden 5780 4 335
Bokfort varde 5780 4335
NOT 15 KUNDFORDRINGAR
Koncernen
2011-12-31 2010-12-31
Kundfordringar netto efter avdrag
avseende reservering av osékra fordringar 112 028 63 832
Summa 112 028 63 832
Valutan for samtliga kundfordringar &r SEK, svenska kronor.
Aldersfordelning forfallna men ej reserverade kundfordringar
2011-12-31 2010-12-31
1-7 dagar 3891 3866
8-30 dagar 93 43
31-60 dagar 328 168
61- dagar 4962 4897
Summa 9274 8974
NOT 16 FORDRINGAR HOS AGARE
2011-12-31 2010-12-31
Fordringar hos SVEAB Holding AB 49 692 34738
Summa 49 692 34738
NOT 17 UPPARBETADE EJ FAKTURERADE INTAKTER
2011-12-31 2010-12-31
Upparbetade intékter for pagaende
entreprenader 711956 389 827
Avgar: Fakturering for pagaende
entreprenader -657 227 -343 265
Summa 54 729 46 562
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NOT 18 OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

2011-12-31 2010-12-31
Skattefordran avseende aktuell skatt 3353 10 211
Ovriga Kkortfristiga fordringar 6 65
Summa 3359 10 276
NOT 19 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA
INTAKTER

2011-12-31 2010-12-31
Forutbetalda leasingavgifter 247 314
Forutbetalda forsakringspremier 342 334
Forutbetalda lokalhyror 319 980
Upplupna intékter 395 200
Ovriga poster 1539 1532
Summa 2842 3360
NOT 20 KASSA OCH BANK

2011-12-31 2010-12-31
Beviljad kreditlimit 40 000 29 300
Outnyttjad del 40 000 29 300
NOT 21 OBESKATTADE RESERVER

2011-12-31 2010-12-31
Periodiseringsfond, tax 10 11473 11473
Periodiseringsfond, tax 11 290 290
Periodiseringsfond, tax 12 3500 0
Ackumulerade avskrivningar utéver plan, maskiner och inventarier 1794 1621
Summa 17 057 13 384
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NOT 22 AVSATTNINGAR

2011-12-31 2010-12-31
Uppskjutna skatteskulder avseende I6neskatt pa direktpensionsutfastelse
Ingaende saldo 1042 729
Avséttningar gjorda under perioden 368 313
Summa 1410 1042
Ovriga avsattningar avseende direktpensionsutfastelser
Ingaende saldo 4335 2890
Avsittningar gjorda under perioden 1445 1445
Summa 5780 4 335
Ovriga avsattningar
Ingaende saldo 0 0
Avséttningar gjorda under perioden 3200 0
Summa 3200 0
Summa avsattningar 10 390 5377

NOT 23 FORFALLOTID SKULDER

Forfaller till betalning

Skuld per Inom ett Senare an

2011-12-31 Inom ett ar till fem ar fem ar

Skuld till kreditinstitut 3226 1615 1611 0

Summa 3226 1615 1611 0

Skulden har 16pt med en genomsnittsranta pa 4,29% och med 1 manads bindningstid.

NOT 24 FAKTURERADE EJ UPPARBETADE INTAKTER

2011-12-31 2010-12-31

Fakturering pagaende entreprenader 839 193 420 696

Avgar: Upparbetade intdkter for pagaende entreprenader -798 810 -408 738

Summa 40 383 11 958
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NOT 25 OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

2011-12-31 2010-12-31
Momsskulder 3126 3814
Skulder for kallskatt 2109 2135
Ovriga poster 0 9
Summa 5235 5958
NOT 26 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER
2011-12-31 2010-12-31
Upplupna l6ner 6 605 5351
Upplupna semesterléner 13076 11 587
Upplupna lagstadgade sociala avgifter 6 793 5934
Upplupen pensionskostnad 2 888 3793
Ovriga poster 2 240 948
Summa 31 602 27 613
NOT 27 STALLDA SAKERHETER AVSEENDE EGNA
SKULDER OCH AVSATTNINGAR
2011-12-31 2010-12-31
For egna skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 50 000 40 000
Sékerhet for stallda direktpensionsutfastelser
Langfristiga fordringar 5780 4335
Sakerhet for utfardade garantier
Spérrade likvida medel 355 354
Summa stéllda sékerheter 56 135 44 689
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Stockholm den 2012-04-20

Staffan Persson Tobias Andersson Claes Hofmann
Styrelseordférande Verkstéllande direktor
Peter Benson Mats Kimby

VAr revisionsberattelse har lamnats den 2012-05-09

Ohrings PricewaterhouseCoopers AB
Bodil Bjork
Auktoriserad revisor
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