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Koncernchefens kommentar

”Koncernen har under aret lyckats vanda verksamheten och vi visar nu ett gott resultat samt en
okad omsdttning. SVEAB har sedan 2010 haft en arligt tillvixt om 13% och att denna fortsdtter
2017 trots en omstrukturering av jarnvdgsverksamheten dr extra glddjande. Vi har ett positivt
kassaflode fran den lopande verksamheten som overtrdffar vart resultat, vilket ytterligare
bekrdftar att de genomforda atgdrderna givit effekt. Antalet medarbetare har under dret ékat och
vi har fortsatt jobba med utbildning samt fokusera pa lonsamhet och riskeliminering.”

Anliiggning: Ett framgéngsrikt helar som bekriftar att vara padgéende atgérder ger resultat. Bade
omséttningen och resultatet var pa rekordniva och var orderstock borgar for en fortsatt stark
utveckling. Under fjérde kvartalet har arbetet med att minimera forlustprojekt genom att planera
och agera i tidiga skeden visat sig ge resultat. Vi fortsétter att jaga ritt jobb och att viga vara
selektiva i val av bestéllare och projekt. Fokus &dr pa 16nsamhet fore omséttning.

Jirnvig: Den omstrukturering som pabérjades 2016 har slutforts under aret och verksamheten
har tagit de forsta stegen for att aterskapa en stark och framgangsrik jarnvigsaktér med fokus pa
l6nsambhet i alla led fore omsittningstillvixt. Vi har dessvirre under aret tvingats stimma var
kund i ett tidigare jérnvégsprojekt i sodra Sverige for att kunna fa betalt for vara utforda arbeten.
Denna tvist rdknas inte att 16sas under 2018.

Projektutveckling: Arbetet med detaljplanen avseende projektet i Tyresd fortgar enligt plan.
Gdllande Orebro pagar aktiviteter for att utvdrdera olika 16sningar mot kund.

Sammantaget ser jag mycket positivt pa var framtid, bade avseende resultat som tillvixt.

Tobias Andersson
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Forvaltningsberittelse
Styrelsen for SVEAB Holding AB, organisationsnummer 556779-8912, avger hirmed
arsredovisning och koncernredovisning for verksamhetsaret 2017.

SVEAB Holding AB &r ett dgarbolag till framforallt SVEAB Anliggning AB ett av de stérre
anldggningsforetagen i Sverige. Utover SVEAB Anldggning AB ingar det sju andra bolag i
koncernen. Koncernstrukturen ser ut enligt nedan:

SVEAB Holding AB |

| I I I

SVEAB Jérnvig AB SVEAB Anliggning AB Proj LS gap  SVEAB Fastigheter AB
|— Appelbo V&g AB | | SVEAB Fastigheter

Tyrest AB

| | SVEAB Fastigheter
Orebro AB

Ladugardsv.
Parkering AB

e Verksamheten i SVEAB Anlidggning AB #r inriktad mot att genomftra mark- och
anlaggningsrelaterade projekt i och kring Storstockholm.

e SVEAB Jarnvdg AB utfor projekt i jirnvidgsmiljo ver hela Sverige.

e Appelbo Vig AB utfor schakter och masshantering 4t bade koncerninterna samt externa
bestéllare.

Utdver entreprenadverksamheterna dger SVEAB Holding AB #ven:
e SVEAB Projektutveckling AB, ett bolag med verksamhet inom projektutveckling.
e SVEAB Fastigheter AB, ett bolag med verksamhet att dga bolag som forvaltar och hyr ut
kontor- och bostadsfastigheter.

SVEAB:s entreprenadbolag strivar efter att kombinera spetskompetens med lokal
marknadskénnedom pa sina marknader. SVEAB, som framst arbetar mot offentlig sektor, har
medverkat och medverkar i flera av de stora anldggnings-, viig- och jirnvigsbyggena i Sverige.

VERKSAMHETEN UNDER ARET
Under 2017 har SVEAB haft 175 (135) projekt pagdende. Projekten skiljer sig at badde avseende
storlek, innehall och komplexitet, allt fran att r&ja sno till att bygga en ny pendeltagsstation eller
ldgga grunden for en ny stadsdel. Organisatoriskt har anldggningsverksamheten fortsatt sin
positiva utveckling och under dret bemannat upp med bade produktions- och stédresurser. Inom
jarnvidg har omstruktureringen slutforts. Nu &r verksamheten redo att ta nista steg for att ater bli
en l6nsam entreprendr inom jarnvigsrelaterade markarbeten. Antalet medarbetare 6kade under {
7LN
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aret med 13, trots att omstruktureringen inom jarnvégsverksamheten innebar en minskning med
30 medarbetare. Totalt har koncernen nu ca 360 medarbetare. Detta tillsammans med den starka
orderingdngen under 2017 gor att SVEAB ir redo for att fortsétta anligga framtiden dven 2018.

Konvertibelt skuldebrev
Under 2016 gav moderbolaget ut ett konvertibelt skuldebrev pa 30 355 TSEK, detta
konvertibellan har aterbetalats under 2017.

Brunnsviken

Brunnsviken var ett projekt dér SVEAB av Solna Vatten fick i uppdrag att forligga en
dagvattenledning fran Norrtull till Brunnsviken for att avleda dagvatten fran Hagastaden.
Ledningen passerade dels under Uppsalavigen dér vi gjorde tva mikrotunnlar med hjilp av
mikroborrning for att inte stora trafiken. Sedan sa gick dragningen av ett @1200 segjdrnsror fran
den stora sdnkbrunnen som gjordes i Annerovigen genom Nationalstadsparken ut i Brunnsviken
intill Stallméstargérden. D& mark- och vattenforhéllandet var besvarligt fick SVEAB anviindning
av sin kompetens for att hjélpa bestillaren att hitta en 16sning pa hur man skulle kunna forligga
ledningen dé den projekterade 16sningen inte var utforbar. Detta for att bade ekonomin och
tidsramen skulle kunna hallas d4 inkopplingstiden var vildigt viktig. SVEAB lyckades 15sa detta
till stor gladje for var bestillare. Kontraktssumman var pa 25 MSEK och projektet utfordes som

en utférandeentreprenad. %/
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Altadalen Etapp 1, Nacka Kommun

SVEAB ska pa uppdrag fran Nacka Kommun bygga infrastruktur med tillhérande VA, pumpstation
samt en park i Altadalen. Altadalen etapp] #r ett omrade i sédra Nacka pa drygt 37 hektar som ska
exploateras. Projektet utfors i utforandeentreprenad och omfattar schakt, fyllning, asfaltering samt
belysnings- och fiberarbeten. Arbetena pabérjades oktober 2017 och péagér till sommaren 2019 med
en kontraktssumma pd 98 914 000 kronor.

Utforande av Rorbro under jirnvigen i Tova, Sundsvall

SVEAB Jarnvég har utfort byggande av rorbro under jérnvigen i Téva, Mittbanan utanfor
Sundsvall at Trafikverket.

Projektet omfattade teknikgrenarna mark, bana, el-kontaktledning, signal och tele.

Under tdgstopp har bortmontage av befintligt spar skett samt schakt f6r rérbro och lansering av
denna och éterfyll och packning. Makadam komplettering, svetsning av spar, ofp kontroll samt
sparriktning och sparjustering. ;
Projektet har utforts som en utforarentreprenad och kontraktssumma pa 5,6 MSEK. «




SVEAB Holding AB
Org.nr 556779-8912

ORDERINGANG & ORDERSTOCK

600

500

400

300

< mw

200

100

0

Orderingadng

Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4

E 2015
w2016

m 2017

SVEAB har haft en orderingéng under 2017 p4 totalt 1 449 MSEK, vilket kan jaimforas med
foregéende ars 1 361 MSEK. Exempel pé erhéllna order under aret é&r:

P-huset Dicket, 120 MSEK, byggnation av P-hus i Vésteras.

e Altadalen, 100 MSEK, markarbeten till nytt bostadsomrade i Nacka.
e Apron Pir B, 88 MSEK, byggnation av flygplatspir pA Bromma flygplats.

Orderstock
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Per den sista december 2017 uppgick orderstocken till 781 MSEK, vilket &r en minskning med 52
MSEK frén motsvarande tidpunkt 2016 dé orderstocken uppgick till 833 MSEK.
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Nettoomséittning
Omsiéttningen for 2017 uppgick till 1 520 MSEK, en 6kning med 2% jamfort med foreg. &r. Den
relativt 14ga omséttningsékningen mot foregéende ar beror pé tva storre underliggande orsaker,
dels sa har anldggningsverksamheten haft ett mycket framgéngsrikt ar med en omséttningsékning
pé néra 20 % men samtidigt har SVEABs jérnvégsverksamhet genomgatt en stor omstrukturering
som medfort en minskad omséttning med ndrmare 70%. Sa att SVEAB, trots detta stalbad inom
jdrnvégsverksamheten, #nda klarat av en omsittningsdkning ska ses som ett styrkebesked.
De storsta projekten omsittningsmaéssigt under éret var:

e ApronPirB

e Vega Pendeltagsstation

e P-hus Décket N

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Rorelseresultat
30
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Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 44,2 (-28,5) MSEK. Det positiva resultatet for 2017 forklaras av
den starka anldggningsverksamheten. Resultatet belastas dven under 2017 av
jimvégsverksamheten som i fjol genomgick en stor omstrukturering. Det negativa resultatet
foregdende ér forklaras framst av tva projekt i den jirnvigsrelaterade verksamheten som
belastade fjolarets resultat med 55 MSEK.

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 37,6 (-32,5) MSEK. Finansnettot har minskat med
2,6 MSEK mot foreg. ar till -6,7 (- 4,1) MSEK, frémst pa grund av den &kade skuldséttningen.

Resultatet efter skatt uppgick till 28,8 (-25,9) MSEK.

MILJOPAVERKAN
Miljoaspekter dr en naturlig del av SVEAB:s arbetssitt. Energibesparande atgirder, sikrare
hantering av kemiska produkter samt atgérder for att 6ka ateranvindningen och minimera
byggavfallet &r nigra inslag i det fortlopande miljoarbetet. SVEAB skall i samrad med sina
bestillare och leverantdrer erbjuda varor och tjdnster dér vi tar storsta mojliga miljdhénsyn
genom:
e att uppfylla lagar, foSrordningar och myndighetskrav.
e att medarbetare pa alla nivaer visar miljéhénsyn i sina beslut samt #r utbildade och
engagerade i miljofragor sa att vi léttare nar vart mal om stédndiga forbéttringar.
e att verksamheten bedrivs pa ett energi- och resurssnélt sitt, forebygga fororeningar genom
att effektivisera transporterna och sa langt som mdjligt undvika miljéstérande &mnen.
e att minska avfallsméngden och killsortera i sa stor utstrickning som mdojligt, samt
prioritera anvéndandet av atervinningsbart material.
e att i projekt uppritta en fullvérdig &tgirdsplan for utsldpp eller olycka.

HALLBARHETSRAPPORT

SVEABs afférsidé &r att utfora anldggningsprojekt med inriktning pa komplexitet och flera
teknikomrdden. Genom detta skapar vi mervirde till vara kunder. Huvuddelen av foretagets
intdkter kommer fran offentliga bestillare s& som kommuner och statliga verk. Ovriga intékter
kommer foretridelsevis fran privata fastighetsigare. SVEABs affiirsmodell utgir i regel alltid
frn en anbudsprocess dér vi i konkurrens med andra aktérer prissitter aktiviteter efter ett
forfragningsunderlag. Det foretag som har det mest fordelaktiga anbudet tilldelas direfter ett
kontrakt. For att kunna tillgodose Bestillarens 6nskemal och kontraktsvillkor anviinder sig
SVEAB av ett antal olika underentreprendrer vilka upphandlas enligt rutiner i vart
ledningssystem.

Foretagets VD #r ytterst ansvarig for att leda bolagets hallbarhetsarbete. Till sin hjilp har VD
Avdelningschefer samt en KMA -chef. Denna ansvara for att pd VDs uppdrag utveckla och
underhélla foretages ledningssystem.

SVEABSs ledningssystem &r uppbyggt efter ISO standarden for kvalitet ISO 9001:2015. Vi foljer
och integrerar éven standarden f6r miljé ISO 14001: 2015 samt arbetsmilj6 standarden OHSAS
18001:2007. Ledningssystemet bestér av en Manual med en kapitelindelning som motsvarar ISO
9001: 2015. Manualen beskriver foretagets kvalitets-, miljo- och arbetsmiljoledning samt dm \/
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rutiner och policys som ligger till grund for sévil lednings- som héallbarhetsarbete.
Ledningssystemet dr féremal for en tredjepartsgranskning vart annat ar.

Genom att f6lja ISO standarderna for Kvalitet och milj6 har SVEAB anammat ett riskbaserat
tdnkande och vi arbetar kontinuerligt med att identifiera och eliminerar risker kopplat till vara
héllbarhetsomraden.

Vi har definierat héllbarhet f6r SVEAB baserat pa véra vérderingar och vi samlar vart
stdllningstagande och agerande under nedanstdende rubriker:

Hallbar Klimatsmarta produktval, minskad anvindning av fossila brinslan. Efiektiva |
miljoutveckling aervinningsstrategiar

Hallbar, elisk
affarsmodel

Infdrande av upplforandekod, granskning av undersntraprendear ach
leveranisrer. Tydiiga inkopsrutiner

Hallbar ekonomisk Transparant redovisning med kontinueriig granskning av firetagets
ulveckkng revisorer. Nolttolerans mot oagentlighater

Hallbar social
utveckling

Stidjande av idrott for framforaiit ungdomar, El socialt ansvarstagande fir
Mt hjdlpa manniskor iokall att komma tillbaka i sysseksiitning

Halibar L Tydiiga policys och planer for att sakerstdll a att ingen utsdlts 1o krinkande
personaistrategi sarbehandling ach att ika i9n 1or lika arbele rader | (Gratagst

Hallbar miljéutveckling

SVEAB ir ett renodlat anlédggningsforetag och vi har identifierat vara betydande miljéaspekter
till utsldpp i mark och luft. Dessa utgdr i det hidr segmentet dven véra storsta hallbarhetsrisker. 1
véra interna processer arbetar vi ddrfor med att kartlégga dessa och forebygga konsekvenser av
odnskade héndelser. Vi har langsiktiga mal for att minska vara koldioxidutsldpp genom att ha
tydliga grianser for hur mycket Co2 som véra fordon far producera per kérd kilometer. Vi arbetar
aktivt med att minska energianvéndningen i vara tillfélliga arbetsplatser genom att bland annat se
over forbrukning i byggbodar. Vid behov forséker vi eliminera orsakerna till onddig
energiforbrukning.

Med utgéngspunkt mot brénsleinkdp méter vi koldioxidutslédpp i kilo per omsatt krona. Vi strivar
hela tiden efter att maximera resultatet med minskad miljopaverkan. [ nedanstaende tabell kan
man utlédsa utfallet i vara métningar. Strdvan &r att n& en hog omsittning per kg CO2.

Malséttning (omsittning /kg  Utfall (omséttning /kg Maluppfyllnad:

Co2): Co2):
2013 2 100 SEK/kg Co2 2 221 SEK/kg Co2 JA
2014 2 205 SEK/kg Co2 2 456 SEK/kg Co2 JA
2015 2 315 SEK/kg Co2 3 073 SEK/kg Co2 JA
2016 2 430 SEK/kg Co2 2 789 SEK/kg C02 JA
2017 2 550 SEK/kg Co2 2 692 SEK/kg Co2 JA

= )]
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[ véra projekt arbetar vi tillsammans med véra bestéllare for att vilja de produkter som faller ut
som de mest lamplig ur ett livscykelperspektiv. I en del fall &r vi styrda till materialval och
procedurer av véra kontrakt men i de fall dir vi kan paverka inkdp och effektivisering av
transporter strévar vi efter detta.

Hallbar etisk affirsmodell

Genom vart medlemskap i Sveriges byggindustrier undertecknar vi en gemensamt framtagen
uppforande kod. Detta innebér bland annat att SVEAB i alla sina affarsforbindelser kontrollerar
att leverantdrer och underentreprenérer foljer de avtal som arbetsmarknadens parter kommit
Overens om. Vi kontrollerar arligen, genom var inkdpsorganisation att vara afférspartners
respekterar minskliga réttigheter och FN:s-konventioner som bland annat syftar till att motverka
barnarbete, utrota fattigdom och bekdmpa ojémstélldhet.

SVEABs affarsmodell utgors till ca 75% av uppdrag erhélina inom Lagen om offentlig
upphandling (LoU). Vi f6ljer ddrfor samtliga foreskrivna krav i kontrakt, lagar och regler och vi
stiller tydliga krav pa véra underentreprendrer och leverantorer att gra detsamma. Vi arbetar
aktivt med att motverka korruption genom att alltid arbeta med skriftliga avtal och i samband
med interna revisioner f6lja finansiella fldden. Det gar inte att negligera att det finns
héllbarhetsrisker i en bransch som 4r kénnetecknas av stora ekonomiska transaktioner. SVEAB
arbetar genom aktivt deltagande i olika branschorganisationer tillsammans med bestéllare for att
eliminera all form av otillborliga ekonomiska férehavanden. Som ett led i det arbetet s& har
foretaget tillsammans med en extern tjénsteleverant6r utvecklad en sé kallad ”Whistleblower ”
funktion ddr en uppgiftsldmnare klan behdlla sin anonymitet. Pa sa vis skapar vi mojligheter att i
tid upptécka eventuella brott mot foretagets virderingar, lagar eller regler. Genom att outsourca
den hér funktionen till en betrodd foretrddare sékerstills alla krav pa réttssékerhet for alla parter.

Hallbar ekonomisk utveckling

SVEAB arbetar med en god kontroll 6ver de ekonomiska flédena for att ddrmed sékerstélla en
korrekt hantering av alla ekonomiska mellanhavanden, sévél interna som externa. SVEAB ska
vara en serids aktdr pa den svenska anldggningsmarknaden och vi stéller motsvarande krav pa
vara samarbetspartner. Vi stéller krav pa véra leverantorer i samband med upphandlingar att
dessa likvél som vi skall klara de kontraktsburna villkoren samt att de samarbetspartner som vi
anvinder oss utav sjélv stér for en sund och héllbar ekonomisk utveckling. Granskningen av
leverantdrer och underentreprendrer gérs genom en extern beddmning.

Hallbar social utveckling

SVEARB sitter stort virde pa att genom olika aktiviteter bidra till ett socialt ansvarstagande.
Engagemanget syns frimst genom vara satsningar inom ungdomsidrott i syfte att bidra till en
meningsfull fritid for unga personer. De tydligaste exemplen &r sponsring av sé kallade
spontanfotbollsturneringar i Stockholmsfororter i samband med riskhelger” sdsom exempelvis
nyar och skolavslutning och sponsring av medarbetares barns idrottande.

SVEAB engagerar sig i samhillet genom att bidra till sysselséttning dér vi &r verksamma. Vi har
pé eget initiativ anstéllt lokal personal i projekt efter samverkan med kommun eller
stadsdelsforvaltning. Vi har &ven sponsrat féreningsverksamhet i nidrheten av aktiva projekt for
att knyta ihop vér verksamhet med lokal samhéllsutveckling.

SVEAB soker aktivt upp och kontaktar olika utbildningsinstanser som producerar utbildning och
fortbildning inom vara kompetensomraden. Vi erbjuder kontinuerligt praktikplatser for att pa sa ,

&
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sdtt skapa forutséttningar for att studenter ska kunna komma ut i arbete efter erlagd examen.
Utdver det tar vi 16pande emot studiebesdk fran exempelvis hdgskolor och yrkesgymnasium.

Hallbar personalstrategi

SVEARB ska fortsétta att utvecklas och vi vet att var utveckling som bolag sker genom att vara
medarbetare utvecklas. Darfor har SVEAB byggt en struktur som framjar utveckling, allt ifran
tydliga ingéngsbefattningar till utvecklingsvégar, utvecklingssamtal och erfarenhetsaterforing.
Det finns ingen sjilvklar vdg eller bestdimda tidsintervall for individernas utveckling, végen till
utveckling ser olika ut helt enkelt eftersom alla har olika bakgrund och olika forutséttningar. Vad
som dédremot &r lika for alla medarbetare pa SVEAB é&r att man édger sin egen utveckling.

Att SVEAB lyckas vil med att bygga underifran visas genom att ca hilften av cheferna kommer
fran andra interna befattningar. For att ytterligare stotta ledarskapet &r ett internt program for
ledarutveckling under framtagande.

For att skapa forutséttningar till utveckling finns bland annat ett antal ldranderoller med
tillhdrande stodmaterial. Fér nya medarbetare finns en utarbetad introduktionsprocess
innehallande personligt stddmaterial, fadderskap och introduktionsméten med delar av
bolagsledningen.

En del av bolagets utvecklingsarbete &r kopplat till resultatet av den &rliga
medarbetarundersékningen. Varje arbetsgrupp arbetar fram sin egen handlingsplan utifran vad de
ir bra pa och vad som kan goras béttre. Det Gvergripande resultatet for undersdkningens
huvudindex Arbetsgladje och Lojalitet ligger stabilt pa h6ga nivéaer, forbiéttras for varje ar och
slar dessutom branschgenomsnittet.

SVEAB i#r ett foretag som sétter mycket stor vikt vid savil hilsobefrimjandearbete som att
identifiera arbetsmiljorisker. Vi méter och utvirderar var sjukfranvaro och den arliga
medarbetarundersdkningen ligger till grund for stdndiga forbéttringar och ett utvecklande
ledarskap. SVEAB arbetar med arliga 16nekartldggningar och 16pande arbete for lika réttigheter
och mdjligheter enligt diskrimineringslagen.

Sékerhet dr viktigt for alla medarbetare i SVEAB vilket ocksé bekriftas genom att frigan “Jag
vet hur jag ska arbeta tryggt och sdkert i mitt dagliga arbete.” fick hogst podng av samtliga
fragor i 2017 &rs medarbetarundersokning. Vi arbetar for 6kad delaktighet kring riskbedémningar
och sdkerstiller att samtliga projektdeltagare har relevant utbildning och att eventuella tidsbundna
certifikat fornyas.

SVEAB analyserar dven fortlopande antal olyckor relativt antalet arbetade timmar. KMA-
foretrddare soker orsak och samband i anslutning till kvartalsvisa KMA-méten. Slutsatser
omvandlade till handlingsplaner skickas till foretagets ledningsgrupp for beslut och
implementering.

Genom att anvédnda berdkningsgrunder for LTIF (Lost Time Injury Frequency) s erhaller vi
nyckeltal som végleder oss i forhallande till branschgenomsnitt.

Statistiken for de redovisade verksamhetsaren utgér fran verklig sjukfranvaro dér en olycka
renderade i vard och/ eller omsorgsétgirder. SVEAB rapporterar alla olyckar och tillbud for saval
egen personal som underentreprendrer via foretagets intranit. Alla rapporter analyseras av
foretagets centrala KMA-organisation jamte huvudskyddsombudet. Loneavdelningen
uppritthaller statistik fran sjukskrivingar och sammanstéller vid behov alla fakta och faktiska tal.

(i
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AR:
2015 9,2

Branschgenomsnitt:

2016 7,69 13,7
2017 10,5
RISKHANTERING

SVEABs verksamhet utsitts for olika typer av risker, operationella och finansiella.

De operationella riskerna har med den dagliga verksamheten och tjénster som erbjuds att gora.
Dessa kan vara rent operativa, gilla anbud eller projektutveckling, sdsongsexponering eller
beddmning av projektens vinstformaga. Vidare kan egendoms- och personskada uppsta.

Det finansiella risktagandet ska ses mot bakgrund av det kapitalbehov verksamheten i SVEAB
har. Entreprenadverksamheten dr ej kapitalintensiv till sin natur, men varje projekt binder kapital
i storre eller mindre omfattning fram till godkénd slutbesiktning.

Investeringarna i maskiner kan i stor utstrdckning lanefinansieras, men anvindningen av dem &r
beroende av bland annat konjunktur- och sdsongsrisker.

Koncernens finansiella risker sdsom kredit-, rénte-, valuta-, likviditets- och finansieringsrisker
hanteras centralt i syfte att minimera och kontrollera riskexponeringen.

OPERATIONELLA RISKER

Operativa risker

Den viktigaste operativa riskbegrédnsningen i en entreprenadverksamhet sker i anbudsforfarandet.
SVEAB har en selektiv anbudsprocess som syftar till att uppna en optimal projektmix med en
hog och jaimn beldggning aret runt for bolagets medarbetare och utrustning. SVEAB prioriterar
att lamna anbud péa projekt dér riskerna dr identifierade och ddrmed méjliga att hantera och
kalkylera. Flertalet risker, sésom kontraktsrisker samt tekniska och produktionsméssiga risker,
hanteras och minimeras bist genom samarbete i tidiga skeden med kunden och andra aktorer.
Styrningen av projekten &r avgérande for att minimera problem och dérmed kostnader. I linje
med detta har SVEAB under &ret forbittrat ledningssystemet som beskriver hur SVEAB jobbar
samt processen for projektuppfoljning.

Sédsongsrisker
SVEAB har en stor sdsongsvariation i sin produktion. En varm host eller en tidig var kan paverka
produktionen positivt, medan en 1ang och kall vinter kan forsdmra resultatet.

Prisrisker
For att hantera prisrisker arbetar SVEAB med att sékerstilla projektens inkop i ett tidigt skede av
projekten.

Risk for fel vid vinstavrikning

[ entreprenadprojekt tillimpar SVEAB —i likhet med andra byggforetag — successiv

vinstavridkning. Det innebér att resultatet avréiknas i takt med fardigstéllandet, det vill sdga innan
slutgiltigt resultat &r faststéllt. Risken for att det slutliga resultatet kommer att avvika fran det
successiva begrinsas genom prognosgenomgangar dér projektens slutresultat manadsvis justeras. {
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SVEAB-koncernen hade under 2017 ett positivt kassafléde fran den I6pande verksamheten. Det
dr centralt for bolaget att kassaflodet &r positivt, frimst for att f ner skuldséttningen men dven
for att mojliggora en fortsatt framtida expansion som kommer kréiva ett 6kat rorelsekapital vilket
till stor del ska finansieras av framtida vinstmedel.

Finanspolicy

Koncernen &r genom sin verksamhet utsatt fér finansiella risker. Med finansiella risker avses
ranterisker, prisrisk, kreditrisker, likviditetsrisker, valutarisker och kassaflodesrisk. SVEAB
Holding AB:s styrelse har tagit beslut om en finanspolicy som bildar ett ramverk av riktlinjer och
regler i form av riskmandat och limiter for finansverksamheten. Inom SVEAB-koncernen &r
finansverksamheten centraliserad till ekonomiavdelningen som hanterar koncernens rénte-,
valuta-, likviditets- och kreditrisk.

Valutarisker

Valutarisk utgor risken att foréindringar i valutakursen negativt paverkar koncernens
resultatrakning, balansrikning och kassafloden. SVEAB har idag en mycket begréinsad
valutaexponering i den operativa verksamheten. I enlighet med finanspolicyn ska upp till 60% av
exponeringen elimineras, om exponeringen &r vdsentlig. Detta sker huvudsakligen via
valutaterminskontrakt.

Riinterisker

Rénterisk utgor risken for att fordndringar i rantenivan paverkar SVEAB:s rintenetto och/eller
kassafloden negativt. SVEAB:s finansieringskéllor utgérs i huvudsak av eget kapital, kassaflode
frén den operativa verksamheten samt extern uppléning. Den del av uppléningen som ar
rdntebidrande medfor att koncernen exponeras for rinterisk. Per arsskiftet uppgick de
rantebédrande skulderna till 182,0 (198,1) MSEK.

Kreditrisker
D& SVEARB till 6vervdgande del har statliga och kommunala kunder 4r kreditrisken i bolaget lag.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisken i bolaget hanteras genom att arbeta med projekt med neutrala till positiva
likviditetsplaner, i tilldgg till detta gors likviditetsprognoser och likviditetsuppfoljningar
kontinuerligt under aret.

VASENTLIGA TVISTER
SVEAB har tva storre padgéende tvister. I dessa tvister har SVEAB krav pa bestillarna for utforda
arbeten, kraven &r upptagna i slutligesprognosen till de belopp som bedéms som sannolika utfall.

MEDARBETARE

Sista december uppgick antalet medarbetare till 360 (347) varav 165 (164) tjanstemén och 195
(183) yrkesarbetare. Antalet anstillda kvinnor uppgick till 23 (23).

Genomsnittligt antal anstéllda under januari till december uppgick till 356 (335) personer, varav

22 (23) kvinnor. ﬁ\ j(

14



SVEAB Holding AB
Org.nr 556779-8912

AGARSTRUKTUR
Antalet aktiedgare i SVEAB Holding AB var vid arsskiftet 31 (30).

STYRELSENS SAMMANSATTNING
Under 2017 var antalet styrelseledaméter valda av arsstimman fem (fem) personer.

STYRELSENS ARBETE

Styrelsen hade under ar 2017 fyra (fyra) ordinarie sasmmantriden, ett (fem) extra sammantriide
samt ett (ett) konstituerande sammantréde i anslutning till den ordinarie &rsstimman, det vill siga
totalt sex (tio) sammantriden.

Sammantridena har f6ljt en i forvig uppgjord plan. Styrelsens arbete omfattar framst strategiska
fragor, bokslut samt andra beslut som enligt beslutsordningen ska behandlas av styrelsen.
Styrelsen har upprittat en arbetsordning for sitt arbete samt instruktioner dels for
arbetsfordelningen mellan styrelsen och koncernchef, dels for den ekonomiska rapporteringen till
styrelsen. Andra befattningshavare i SVEAB har deltagit vid sammantrdden som foredragande.
SVEABs ekonomichef har varit sekreterare.

FRAMTIDSUTSIKTER

Marknaden for anldggningsinvesteringar 6kade under 2017 med 7% (5%). Under 2018 forvintas,
enligt BI (Sveriges Byggindustrier), marknaden 6ka med 4%. P4 de delmarknader dir SVEAB ir
representerad forvéntar vi oss en starkare utveckling dn marknadens utveckling i stort.

MODERBOLAGET

Nettoomsiittning och resultat

Omsittningen for moderbolaget uppgick till 0 MSEK (0). Resultat efter finansiella poster
uppgick till -3,5 MSEK (-2,7).

VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar for rikenskapséret 2017 en utdelning pa 2,14 (0) SEK per aktie, motsvarande
4 996 900 (0) SEK. Forslag till avstimningsdag for utdelningen &r den 17 oktober 2018.

Styrelsen foreslér att till forfogande stdende vinstmedel 57 913 425
disponeras enligt f6ljande:

Utdelning till aktiedgarna 2,14 SEK per aktie 4 996 900
I ny rékning balanseras 52916 525

¢
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FLERARSOVERSIKT
Resultat och stiillning (TSEK)

Oversikt koncernen

Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Vinstmarginal

Avkastning pé syssels. kapital
Sysselsatt kapital

Eget kapital

Soliditet

Réntebédrande skulder

Netto rantebdrande skulder
Medelantal anstéllda

Oversikt moderbolaget
Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Avkastning pa sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital

Eget kapital

Soliditet

Medelantal anstillda

Nyckeltalsdefinitioner

2017

1 520 445
37570
2,5%
15,5%
290 544
108 542
17,6%
182 002
176 924
356

2017

0

-3 533
-0,7%
134 728
58014
42,9%
0

2016

1 484 956
-32 543
-2,2%
-12,9%
278 928
80 819
12,3%
198 109
197753
335

2017

0

-2 694
-0,9%
134 342
58510
43,3%
0

2015
1413353
4412
0,3%
3,8%
162 996
105 582
24,2%
57414
56 937
302

2016

0

23 668
17,9%
134 712
58014
42,9%
0

Vinstmarginal: Resultat efter finansnetto i procent av nettoomséttningen.
Avkastning pa sysselsatt kapital: Resultat efter finansiella intékter i procent av genomsnittligt

sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital: Justerat eget kapital + rdntebédrande skulder.
Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Belopp och datum

Om inget annat sdgs anges belopp i tusen svenska kronor (TSEK).
Den period som avses &r 1 januari - 31 december for resultatrikningsrelaterade poster respektive
den 31 december for balansrdkningsrelaterade poster. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

RAPPORTERINGSTILLFALLEN 2018
Delarsrapport jan — jun, 30 augusti

Delarsrapport jan — sep, 2 novembe& \(

Arsstimma 16 maj

Delérsrapport jan — mar, 30 april

2014
1195031
43755
3, 7%
33,6%
139 500
114 659
28,1%
24 841
8718
265

2014

0
25005
19,6%
134 722
44 689
33,1%
0

16

2013

1 148 665
42 304
3,7%
34,6%
129 398
94 186
29,6%
35212
16 192
252

2013

0
20051
17%
134 609
32 819
24%
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2017-01-01  2016-01-01
TSEK Not -2017-12-31 -2016-12-31
Nettoomséttning 2 1 520 445 1 484 956
Kostnader for produktion 8 -1 388 476 -1438 778
Bruttoresultat 131 969 46 179
Forsiljnings- och administrationskostnader 8 -87 748 -74 632
Rorelseresultat 3,4,5,6,7 44 221 -28 454
Finansiella intékter 4 46
Finansiella kostnader -6 655 -4 135
Finansnetto 9 -6 651 -4 089
Resultat efter finansiella poster 37570 -32 543
Skatt pé arets resultat 10 -7 435 -142
Uppskjuten skatt -1304 6 813
Arets resultat 28 831 -25871
Genomsnittligt antal aktier fore utspddning 2335000 2335000
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning 2335000 2480938
Resultat per aktie fore utspidning, SEK 11 12,35 -11,08
Resultat per aktie efter utspéidning, SEK 12,35 -11,08
Koncernens rapport dver totalresultat

2017-01-01  2016-01-01
TSEK Not -2017-12-31 -2016-12-31
Arets resultat 28 831 -25 871
Summa totalresultat for
aret 28 831 -25 871
Hénfors till:

SVEAB's aktiedigare 28 831 -25 871

Summa totalresultat for
aret 28 831 -25 871
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TSEK Not  2017-12-31  2016-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar 12
Immateriella anldggningstillgangar 13
Goodwill 88 477 88 477
88 477 88 477
Materiella anldggningstillgangar 14
Maskiner och inventarier 52521 44 944
Pagaende nyanldggningar 10 539 7403
63 060 52 347
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar 22 1315 -
Andra langfristiga fordringar 16 1 695 1725
3010 1725
Summa ankiggningstillgangar 154 546 142 548
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 17 360 989 315251
Skattefordringar 667 5337
Upparbetade ej fakturerade intékter 18 81 069 176 606
Ovriga fordringar 1 860 793
Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter 19 11 672 16 852
456 257 514 839
Kassa och bank 32 5078 356
Summa omsittningstillgangar 461 335 515195
SUMMA TILLGANGAR 615 881 657 744
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

TSEK Not  2017-12-31  2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 20 100 100
Ovrigt tillskjutet kapital 10 085 10 085
Balanserat resultat inkl. &rets resultat 98 357 70 634
Aktiefigarnas kapital 108 542 80 819
Summa eget kapital 108 542 80 819
Langfristiga skulder
Langfristiga réintebdrande skulder 21 40 904 52390
Uppskjutna skatteskulder 22 4153 1535
Ovriga avsittningar 23 500 464
45 557 54 389
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rdntebirande skulder 21 141 098 145 719
Leverantdrsskulder 24 155 091 171 161
Aktuella skatteskulder 811 285
Fakturerade ej upparbetade intékter 26 68 150 122 019
Ovriga skulder 27 13770 16 158
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 28 82 861 67 194
461 782 522 536
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 615 881 657 744
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Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserade Arets Summa
TSEK kapital kapital  vinstmedel resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2016 100 10 085 92 799 2598 105 582
Vinstdisposition 2 598 -2 598 0
Arets totalresultat 25 871 -25 871
Virdet av konverteringsrétt for
konvertibelt skuldebrev 1108 1108
Utgaende eget kapital 2016/
Ingdende eget kapital 2017 100 10 085 96 505 -25 872 80 819
Vinstdisposition -25 872 25872 0
Atrets totalresultat 28 831 28 831
Virdet av konverteringsrétt for
konvertibelt skuldebrev -1 108 -1 108
Utgaende eget kapital 2017 100 10 085 69 526 28 831

20



SVEAB Holding AB
Org.nr 556779-8912

2017-01-01  2016-01-01

TSEK Not -2017-12-31 -2016-12-31
Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 37570 -32 542
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivningar 20 447 18 028

Realisationsresultat vid forsdljning av maskiner och inventarier -2 301 -473

Foréndring av avsittningar 36 -141
Betald inkomstskatt -2 240 -2 239
Kassaflide fran den lopande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapital 53 512 -17 368
Forandringar i rorelsekapital

Foréndring av varulager - 71

Foréndring av pagéende projekt 41 668 32766

Foréndring av fordringar -41 624 -174 241

Okning av kortfristiga skulder -2 789 49 680
Kassaflode fran den lopande verksamheten 50 767 -109 092
Investeringsverksamheten
Forvdrv av materiella anlédggningstillgdngar 32 -3 780 -10 928
Avyttring av materiella anldggningstillgngar 4766 4097
Avyttring av finansiella anldggningstillgngar 30 7
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1016 -6 824
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 28 207 124 709
Amortering av lan -74 159 -8 914
Konvertibla skuldebrev -1 109 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -47 061 115795
Arets kassafléde 4722 -121
Likvida medel vid arets borjan 32 356 477
Likvida medel vid arets slut 32 5078 356
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2017-01-01  2016-01-01
TSEK Not -2017-12-31 -2016-12-31
Nettoomséttning s =
Bruttoresultat - -
Forséljnings- och administrationskostnader 8 -946 -1 186
Rorelseresultat 3,4,5,6,7 -946 -852
Resultat fran finansiella investeringar
Réntekostnader och liknande resultatposter 9 -2 587 -1 509
Resultat efter finansiella poster -3 533 -2 694
Bokslutsdispositioner 4145 2082
Resultat fore skatt 612 -612
Skatt pa &rets resultat 10 - -
Arets resultat 612 -612
Moderbolagets rapport over totalresultat

2017-01-01  2016-01-01
TSEK Not -2017-12-31 -2016-12-31
Arets resultat 612 -612
Summa totalresultat for
aret 612 -612
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VIODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TSEK Not  2017-12-31  2016-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 15 135150 135150
Summa anléggningstillgangar 135 150 135 150
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 15 16
15 16
Kassa och bank 32 27 19
Summa omsiittningstillgangar 42 35
SUMMA TILLGANGAR 135192 135 185
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 20 100 100
100 100
Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel 57 302 59 022
Arets resultat 612 612
57914 58 410
Summa eget kapital 58 014 58 510
Langfristiga skulder 21
Konvertibla skuldebrev 0 29 859
0 29 859
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 25 76 714 45973
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 28 464 843
77 178 46 816
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 135192 135185
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Aktie- Balanserade Arets Summa
TSEK kapital vinstmedel resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2016 100 32913 25000 58014
Vinstdisposition 25 000 -25 000 0
Arets totalresultat -612 612
Virdet av konverteringsritt for konvertibelt
skuldebrev 1108 1108
Utgiaende eget kapital 2016/
Ingaende eget kapital 2017 100 59 021 -612 58 510
Vinstdisposition -612 612 0
Arets totalresultat 612 612
Virdet av konverteringsritt for konvertibelt skuldebrev -1 108 -1 108
Utgaende eget kapital 2017 100 57 302 612 58 014
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2017-01-01  2016-01-01

TSEK -2017-12-31  -2016-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -3 533 -2 694
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Ovriga ej likviditetspaverkande poster - 613
Betald inkomstskatt 1 -4
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -3 532 -2 085
Foréndringar i rorelsekapital

Minskning av kortfristiga skulder 34 507 -28 315
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 30975 -30 400
Upptagna lan - 30355
Amortering av 1an -29 859 -
Konvertibla skuldebrev -1 108 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -30 967 30 355
Arets kassaflode 8 -45
Likvida medel vid arets borjan 32 19 64
Likvida medel vid arets slut 32 27 19
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Bolagets firma & SVEAB Holding AB, org. nummer 556779-8912 med séte i Solna kommun.
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen den 26

april 2018. Koncernens resultat- och balansrdkning och moderbolagets resultat- och
balansrakning blir foremal for faststillelse pa arsstimman den 16 maj 2018.

NOT 1 Redovisnings- och véirderingsprinciper

NOT 2 Nettoomsittningens fordelning och segmentrapportering

NOT 3 Medelantal anstéllda
NOT 4 Personalkostnader, erséttningar och arvoden
NOT 5 Avskrivningar

NOT 6 Inkop och forséljningar mellan koncernforetag
NOT 7 Arvoden och kostnadserséttningar till revisionsforetag
NOT 8 Rorelsens kostnader fordelade pa kostnadsslag

NOT 9 Finansnetto

NOT 10 Skatt pa arets resultat

NOT 11 Resultat per aktie

NOT 12 Leasingavtal

NOT 13 Immateriella anldggningstillgangar

NOT 14 Materiella anlédggningstillgdngar

NOT 15 Andelar i koncernforetag

NOT 16 Andra langfristiga fordringar

NOT 17 Kundfordringar

NOT 18 Upparbetade ej fakturerade intdkter

NOT 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
NOT 20 Aktiekapital

NOT 21 Forfallotid skulder

NOT 22 Uppskjuten skatt

NOT 23 Ovriga avsittningar

NOT 24 Leverantorsskulder

NOT 25 Skulder till dgare och koncernforetag

NOT 26 Fakturerade ej upparbetade intikter

NOT 27 Ovriga kortfristiga skulder

NOT 28 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
NOT 29 Transaktioner med nérstaende

NOT 30 Eventualforpliktelser och stéllda sékerheter
NOT 31 Finansiella instrument

NOT 32 Kassaflodesanalys

NOT 33 Uppgifter om moderbolaget

NOT 34 Finansiella risker och riskhantering

NOT 35 Kritiska uppskattningar och bedémningar
NOT 36 Vinstdisposition

NOT 37 Héndelser efter balansdageﬁ ‘
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SVEAB-koncernen foljer de av EU godkénda International Financial Reporting Standards (IFRS)
samt tolkningar utgivna av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC).
Koncernen f6ljer dessutom rekommendationen fran Rédet for finansiell rapportering RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, liksom Uttalanden fran Rédet for finansiell
rapportering. Moderbolagets rapporter har upprittats enligt Arsredovisningslagen och enligt
rekommendationen frdn Rédet for finansiell rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska
personer. Moderbolagets redovisning &r upprittad enligt samma redovisningsprinciper som for
koncernen med undantag for vad som beskrivs i avsnittet Moderbolagets redovisning jamford
med koncernredovisningen. Moderbolagets arsredovisning och koncernredovisningen har
godkants for utfdrdande av styrelsen den 26 april 2018. Moderbolagets resultat- och
balansrdkning och koncernens resultatrikning och rapport dver finansiell stéllning blir foremal
for faststillelse pa arsstimma den 16 maj 2018.

Inga dndringar i IFRS som tréder i kraft i och med rakenskapsaret 2017 har haft nadgon visentlig
paverkan p4 SVEAB:s finansiella rapportering.

Nedanstiende dndringar av IFRS trdder i kraft forst fran och med rékenskapsaret 2018 och har
inte tilldmpats vid upprittandet av dessa finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella Instrument kommer att ersétta IAS 39 fran och med 1 januari 2018. Avseende
klassificering och vérdering krdver IFRS 9 att samtliga finansiella instrument, utom eget
kapitalinstrument och derivat, utvirderas baserat pa en kombination av foretagets affdrsméssiga
syfte med innehavet samt karaktéren pa instrumentets kassafléden. Klassificering- och
virderingskategorierna i IAS 39 kommer att erséttas med kategorierna Verkligt vdrde via
resultatet, Verkligt virde via dvrigt totalresultat samt Upplupet anskaffningsvérde. Den nya
nedskrivningsmodellen kommer innebéra en tidigarelédggning av reservering for kreditforluster.
Generellt géller att SVEABs kreditrisk vad géller kundfordringar ar begridnsad da
verksamheten som avser byggprojekt faktureras 16pande under arbetets gang samt att kunderna
till stor del bestar av stat och kommuner. SVEAB beddmer att de nya kategorierna i [FRS 9 inte
kommer att ha ndgon vésentlig paverkan pa virderingen av koncernens finansiella tillgangar.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder, ersitter frin och med 2018 existerande standarder
relaterade till intéktsredovisning, sdsom IAS 18 Intékter, IAS 11 Entreprenadavtal och IFRIC 15
Avtal om uppforande av fastigheter. [FRS 15 baseras pa att intdkten redovisas nér kontroll Gver
vara eller tjdnst overfors till kunden, vilket skiljer sig frn existerande utgdngspunkt med
overforing av risker och forméner. IFRS 15 infor nya sitt att faststélla hur och nér intékter

ska redovisas.

Intékter fran entreprenadkontrakt redovisas i dag med tillimpning av successiv vinstavrikning i
enlighet med 1AS 11 Entreprenadavtal, givet att vissa forutséttningar &r uppfyllda. Enligt [FRS 15
ska intdkter redovisas antingen genom att SVEABs prestationsatagande uppfylls 6ver tid (d.v.s.
successivt) eller vid en tidpunkt. I och med att entreprenadavtalen innebér att SVEAB utfor /

g
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arbete pa kundens mark skapar SVEAB en tillgang som kunden kontrollerar i takt med att
tillgdngen férdigstélls. Oftast & SVEABs kundkontrakt av det slaget att uppdelning enligt
standarden inte behdver goras pa tva eller flera prestationsataganden. Detta i sin tur innebér att
SVEAB, i normalfallet, fortsatt kommer redovisa intékter fran entreprenadavtal med tillimpning
av successiv vinstavrakning.

Enligt IFRS 15 kan det foreligga en avtalsdndring &ven om parterna tvistar om omfattningen
och/eller priset for dndringen. Vid en bedémning av om &ndringarna dr verkstéllbara
("enforceable”) ska SVEAB beakta alla relevanta fakta och omsténdigheter. Om parterna inte ar
Overens om priset, ska intdkten redovisas endast till den del det & mycket sannolikt att en
vésentlig aterforing av ackumulerade redovisade intdkter inte uppstér nir parterna nar en
Overenskommelse.

IFRS 15 kommer leda till utékade upplysningskrav avseende intékter for SVEAB men ger ingen
visentlig effekt pa bolagets resultat.

IFRS 16 Leases kommer, under forutsittning av EU:s godkdnnande, att tillimpas fran 2019 och
kommer att ersitta [AS 17 Leasingavtal och tillhdrande tolkningar. Den kréver att leasetagaren
redovisar tillgdngar och skulder hénforliga till alla leasingavtal med undantag for avtal som &r
kortare &n tolv manader och/eller avser sma belopp. Redovisningen for leasegivare kommer i allt
vésentligt att vara ofréindrad. SVEAB har 4dnnu inte gjort en bedomning pa standardens effekt pa
bolagets redovisning.

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget samt de foretag och verksamheter i vilka
moderbolaget, direkt eller indirekt, har ett bestimmande inflytande. Koncernredovisningen
baseras pé historiska anskaffningsvirden forutom for finansiella tillgdngar och skulder vérderade
till verkligt virde via resultatrdkningen.

Rorelseforvirv

Rorelseforvérv hanteras enligt forviarvsmetoden i IFRS 3, Rorelseforvéry. Forvirvsmetoden
kénnetecknas av att forvdrvade tillgdngar, skulder och eventualf6rpliktelser upptas till
marknadsvirde efter beaktande av uppskjuten skatt vid forvirvstillfillet. Overstiger
anskaffningsvérdet for dotterforetaget marknadsvérdet pa foretagets nettotillgdngar med
beaktande av eventualforpliktelser, upptas skillnaden som koncernmassig goodwill. Nar
skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i resultatrdkningen. For 6vervérden hinforliga till
specifika tillgdngar tillimpas samma avskrivningstid som i den férvirvade juridiska personen.
Uppkommen goodwill skrivs inte av utan nedskrivningsbehovet prévas I6pande. Ovriga
forvéarvade immateriella tillgdngar skrivs av under sin beréknade nyttjandeperiod. Férvirvade och
avyttrade foretag ingar i koncernens resultat- och balansriakning samt kassaflédesanalys under

innehavstiden. ,% ./
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Dotterforetag

Foretag i vilka moderbolaget, direkt eller indirekt har ett bestimmande inflytande, konsolideras i
sin helhet. Vanligtvis sker detta ndr mer &n 50 procent av rdsterna innehas. Andelar i
dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvirdemetoden. Som intikt redovisas
endast erhallen utdelning.

For dotterforetag inom SVEAB, se not 15, Andelar i koncernforetag.

Eliminering av transaktioner inom koncernen

Fordringar, skulder, intékter och kostnader samt orealiserade vinster som uppstér nir ett
koncernforetag siljer en vara eller tjdnst till ett annat koncernféretag elimineras i sin helhet.
Orealiserade forluster elimineras pd samma sitt som orealiserade vinster, men endast i den
utstrdckning det inte finns ndgot nedskrivningsbehov.

Intern prisséittning
Marknadsbaserad prisséttning tillimpas vid transaktioner mellan enheter inom koncernen.

Intiikter

Pagéende entreprenaduppdrag redovisas enligt IAS 11, Entreprenadavtal. Enligt IAS 11 skall
intdkter och kostnader redovisas i takt med att entreprenaden genomfors, sé kallad successiv
vinstavrékning. Intékter och kostnader redovisas i resultatrdkningen i forhallande till
entreprenadens upparbetningsgrad. Utdver IAS 11 tilldimpas dven Sveriges Byggindustriers
branschkommentarer avseende redovisning av entreprenaduppdrag. Se dven avsnittet
Entreprenader och liknande uppdrag.

Avskrivningar enligt plan sker linjért efter berdknad nyttjandeperiod och baseras pa ursprungliga
anskaffningsvérden minskat med beréknat restviirde. Tillgangars restvérden och nyttjandeperiod
provas och justeras vid behov. Andra immateriella anldggningstillgangar dn goodwill upptas till
anskaffningskostnad minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. SVEARB tillimpar si
kallad komponentavskrivning dér varje tillgdng med st6rre virde fordelas pa ett antal
komponenter och dessa skrivs av utifran nyttjandeperiod.

Avskrivningssatserna varierar enligt nedanstaende:

Byggnader: 2-4 %

Markanldggningar: 5 %

Inredning i férhyrda lokaler: 20 %

Maskiner och inventarier: 14-50 %

Fordelningen av avskrivningar i resultat- och balansridkning finns i kommentar till
resultatrdkningen, Not 5 Avskrivningar, Not 13 Immateriella tillgdngar och Not 14 Materiella
anldggningstillgéngar.

Vid bedémning av nedskrivningsbehov tilldimpas IAS 36, Nedskrivningar. Avsnittet om
nedskrivningar &r inte tillimpligt pa varulager, tillgdngar som uppkommer d& entreprenaduppdrag
utfors, uppskjutna skattefordringar, finansiella instrument, tillgdngar som har koppling till
ersittningar till anstéllda eller tillgdngar som klassificeras som att de innehas for forsiljning, r{
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eftersom befintliga standarder for dessa typer av tillgngar innehéller specifika krav avseende
redovisning och vérdering. Nedskrivningsbehov foreligger nér atervinningsvérdet dr mindre 4n
redovisat virde. SVEAB provar per varje rapportperiods slut om indikation ddrpa finns. I syfte att
testa nedskrivningsbehov, fordelas goodwill som forvirvats i ett rorelseforviry till
kassagenererande enheter som forvintas bli gynnade av synergier fran forvirvet. Varje enhet eller
grupp av enheter som goodwill har fordelats till motsvarar den ldgsta niva i koncernen pa vilken
goodwillen i frdga 6vervakas i den interna styrningen. I de fall tervinningsvirdet understiger det
redovisade vérdet gors en nedskrivning. Om grund f6r nedskrivning ej ldngre foreligger, aterfors
den tidigare gjorda nedskrivningen. Nedskriven goodwill aterfores dock ej i efterfoljande
perioder. Nedskrivningar redovisas 6ver resultatrikningen.

Goodwill som har en obestédmbar livslingd prévas systematiskt for eventuellt
nedskrivningsbehov.

I«

Koncernen tilldmpar IAS 12, Inkomstskatter. Redovisad skatt utgors av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen forutom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekt redovisas i eget kapital. Aktuell
skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas under det aktuella aret. Hit hor dven justering av
aktuell skatt hénforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt redovisas for temporira skillnader
mellan redovisade och skatteméssiga virden pa tillgangar och skulder och som ska betalas i
framtiden. Uppskjutna skattefordringar representerar en reduktion av framtida skatt som hinfor
sig till avdragsgilla temporira skillnader, skatteméssiga underskottsavdrag samt andra outnyttjade
skatteavdrag. Uppskjuten skatteskuld och fordran beridknas med utgéngspunkt fran den
forvéntade skattesatsen for ndrmast pafoljande ar i respektive land. Vid dndring av skattesatser
redovisas foréndringen 6ver koncernens resultatrikning. Underskottsavdrag redovisas i den mén
det dr sannolikt att dessa kommer att medfora ldgre skattebetalningar i framtiden.

For skatt pa rets resultat och uppskjutna skattefordringar och -skulder, se not 10 och not 16.

I moderbolaget redovisas obeskattade reserver vilket dr en skattepliktig temporir skillnad pa
grund av det samband som finns mellan redovisning och beskattning i juridisk person.
Obeskattade reserver redovisas brutto i balansrdkningen och fordndringen brutto i
resultatrékningen, som bokslutsdisposition.

Redovisning av resultat per aktie sker enligt IAS 33, Resultat per aktie. Posten redovisas i direkt
anslutning till koncernens resultatrakning. Berdkningen av resultat per aktie har gjorts med
beaktande av att det under fjoléret utgivits ett konvertibelt skuldebrev. Det finns inte nigra
preferensaktier eller optionsprogram som kan ge upphov till en utspidningseffekt. Om antalet
aktier foréndras under aret beréiknas ett viigt genomsnitt fér periodens utestaende aktier.

SVEARB tilldampar IAS 38, Immateriella tillgangar. Immateriella tillgdngar tas upp till
anskaffningskostnader minus ackumulerade avskrivningar. Goodwill som uppkommer som en del
vid forvérv av foretag och verksamheter virderas i linje med de regler som finns i IFRS 3,
Rorelseforvirv. Planenlig avskrivning pa goodwill sker inte. Goodwillen prévas vid varje
bokslutstillfille eller om indikation finns pa att viirdet har dndrats. I de fall goodwillens

b



SVEAB Holding AB
Org.nr 556779-8912

nyttjandevirde understiger redovisat virde gors en nedskrivning. Aterforing av tidigare
nedskriven goodwill gérs inte. For fordelning av vérden se dven not 13, Immateriella tillgéngar.

Materiella anldggningstiligdngar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuell ackumulerad nedskrivning. I anskaffningsvirdet ingér, forutom
ink&pspriset, dven kostnader hanforbara till att bringa den pa plats och i skick att anvéndas pa det
sdtt som var avsikten med anskaffningen. Eventuella nedskrivningsbehov faststélls enligt IAS 36,
Nedskrivningar. Se d&ven not 14, Materiella anldggningstillgédngar.

SVEARB tillampar IAS 17, Leasingavtal. Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen
som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger nér de ekonomiska riskerna
och forméanerna som &r forknippade med dgandet i allt vdsentligt &r Sverfort till leasetagaren. Om
sa ej ar fallet foreligger operationell leasing. Tillgdngar som hyrs enligt finansiella leasingavtal
aktiveras i koncernens balansrdkning. Motsvarande forpliktelse redovisas som en l&ng- och
kortfristig skuld. De leasade tillgangarna avskrivs medan leasingbetalningarna redovisas som
ridnta och amortering av skulderna. Tillgadngarna redovisas i balansrdkningen under det
tillgangsslag som de utgdr. Operationell leasing redovisas dver resultatrikningen.
Leasingavgiften fordelas med utgdngspunkt frén utnyttjandet, vilket kan skilja sig frén erlagd
leasingavgift under innevarande ar.

For uppgifter om leasing, se not 12.

[ den juridiska personen, moderbolaget, redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for
operationell leasing.

Successiv vinstavrikning av entreprenadprojekt

Koncernen foljer IAS 11, Entreprenadavtal, samt Sveriges Byggindustriers branschkommentarer
avseende redovisning av entreprenaduppdrag.

Vid tillimpning av successiv vinstavriakning framkommer resultatet i takt med projektets
upparbetning. Fér berdkning av det resultat som vid en given tidpunkt har upparbetats krévs
uppgifter om foljande komponenter:

* Projektintakt — Intékter hdnforliga till entreprenaduppdraget.

Intékterna ska vara av sadan karaktér att mottagaren kan tillgodogéra sig dem i form av faktiska
inbetalningar eller annat vederlag.

» Projektkostnad — Kostnader hénforliga till entreprenaduppdraget som svarar mot
projektintékten.

* Upparbetningsgrad — Bokf{6rda projektkostnader i forhéllande till berdknade totala
uppdragskostnader.

Som grundléggande villkor for successiv vinstavrakning giller att projektintékt och
projektkostnad ska kunna kvantifieras pa ett tillforlitligt sétt. For projekt dér intékter och
kostnader inte tillforlitligt kan bestdmmas vid bokslutstillfillet, tilldimpas nollavrdkning.

Det innebér att projektet redovisas med en intdkt som motsvarar upparbetad kostnad, det vill sdga
resultatet tas upp till noll kronor i avvaktan pa att en resultatbestimning kan goras. S snart det &r

mdjligt sker dvergéng till successiv vinstavrﬁknin%

31



SVEAB Holding AB
Org.nr 556779-8912

Effekter av successiv vinstavrikning

Konsekvensen av successiv vinstavrikning &r att redovisningen direkt avspeglar
resultatutvecklingen. Successiv vinstavrikning har emellertid en nackdel. Det intriffar ibland
oftrutsedda héndelser som gor att det slutliga resultatet kan bli bdde hogre och ldgre dn forvintat.
Risken for att det slutliga resultatet kommer att avvika frdn det successiva begrédnsas genom
aterkommande genomgangar av de slutldgesprognoser som den successiva vinstavrdkningen
baseras pa. For projekt som #r svara att prognostisera redovisas intikten till motsvarande belopp
som den upparbetade kostnaden, det vill séga resultatet tas upp till noll kronor i avvaktan pa att
resultatbestdimning kan goras. Reservationer har gjorts for befarade forluster och dessa belopp har
belastat resultatet respektive ar. Reservation for forluster gérs sé snart dessa dr kénda.
Balansrdkningsposterna, Upparbetade ej fakturerade intdkter och Fakturerade ej upparbetade
intékter, bruttoredovisas projekt for projekt. De projekt som har mer upparbetade intdkter dn
fakturerade redovisas som en omsittningstillgdng, medan de projekt som har fakturerat mer &n de
upparbetade intdkterna klassificeras som en icke riantebdrande kortfristig skuld. Se not 18,
Upparbetade ej fakturerade intdkter och not 26, Fakturerade ej upparbetade intékter.

Redovisning av finansiella instrument foljer IAS 32, Finansiella instrument: Upplysningar och
klassificering samt IAS 39, Finansiella instrument: Redovisning och vérdering. Finansiella
instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar pé tillgdngssidan likvida medel,
lanefordringar, kundfordringar och finansiella placeringar. Pa skuldsidan &terfinns
leverantdrsskulder och laneskulder. Som finansiellt instrument rdknas dven finansiella garantier
som borgensforbindelser med mera. En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i
balansrdkningen nér bolaget blir part till instrumentets avtalsmissiga villkor. Kundfordringar tas
upp i balansridkningen nér faktura har skickats. Leverantdrsskulder tas upp nér faktura har
mottagits. En finansiell tillgang tas bort frén balansréikningen nér réttigheterna i avtalet realiserats
eller forfallit. Detsamma géller for del av finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran
balansrikningen nir forpliktelsen i avtalet fullgjorts eller pa annat sétt utslickts. Detsamma géller
for del av finansiell skuld. Finansiella instrument klassificeras i enlighet med IAS 39 i foljande
kategorier for virdering: Finansiella tillgngar vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen,
Investeringar som halles till forfall, lanefordringar och kundfordringar, Finansiella tillgangar som
kan siljas, Finansiella skulder virderade till verkligt viirde via resultatrikningen samt Ovriga
finansiella skulder. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifran i vilket
syfte instrumentet forvdrvades. Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet virderas
efter forsta redovisningstillféllet sésom beskrivs nedan.

Koncernen har foljande finansiella instrument:

Finansiella tillgangar virderade till verkligt viirde via resultatrikningen

Andra langfristiga vérdepappersinnehav redovisas till verkligt virde. Fordndringar i verkligt

vérde redovisas i resultatrikningens finansnetto. Hos moderbolaget 4r andelar i dotterforetag
upptagna till anskaffningskostnad, i forekommande fall med avdrag for nedskrivningar se not 15
Andelar i koncernforetag Ff) {
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Kundfordringar och linefordringar

Kundfordringar och lanefordringar vérderas till upplupet anskaffningsvérde, det vill séga till det
belopp som forvéntas inflyta efter avdrag for osékra fordringar som beddéms individuellt.
Kundfordrans forvéntade 16ptid &r kort, varfor vérdet redovisas till nominellt belopp utan
diskontering.

Finansiella skulder

Léan samt 6vriga finansiella skulder, till exempel leverantdrsskulder, ingar i denna kategori.
Skulderna viérderas till upplupet anskaffningsvérde.

Bolaget bedomer att verkligt vdrde inte avviker vésentligt frén redovisade virden varken for
kundfordringar eller for vriga finansiella skulder. Detta dé kredittiden for kundfordringar och
leverantdrsskulder dr kort, i normalfallet 30 dagar. Réntebérande skulderna avviker inte vésentligt
fran redovisade virden dé de 16per med marknadsméssiga villkor.

Likvida medel
Likvida medel bestér av kassa, bank och kortfristiga placeringar med en ursprunglig 16ptid
understigande tre méanader vid forvérvstillfillet.

Aktiekapital
Stamaktier redovisas som eget kapital

Redovisning av koncernbidrag

Redovisning av koncernbidrag sker i enlighet med den &ndrade RFR 2. Mottagna och ldmnade
koncernbidrag redovisas bland bokslutsdispositioner i resultatrdkningen. Skatt pa koncernbidrag
redovisas i enlighet med IAS 12 i resultatréikningen.

Koncernbidrag som moderforetag erhaller fran dotterforetag

Ett koncernbidrag som ett moderforetag erhaller fran ett dotterforetag ska i moderforetaget
redovisas enligt samma principer som sedvanliga utdelningar fran dotterforetag. For féretag som
foljer ARLs uppstillningsform for resultatrikningen innebdr detta att koncernbidraget ska
redovisas som finansiell intdkt. Skatt pa koncernbidrag redovisas i enlighet med IAS 12 i
resultatrdkningen.

For avséttningar tillimpas [AS 37, Avsittningar, eventualforpliktelser och eventualtillgangar
forutom avsittningar gillande personal dér IAS 19, Erséttningar till anstéllda, tillimpas.
Avsittningar redovisas nir koncernen har en legal eller informell forpliktelse till 6ljd av tidigare
héndelser dér det &dr sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krévas for att reglera
atagandet och beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt sétt.

Garantiataganden

Avsittning for framtida kostnader pa grund av garantiitaganden redovisas till det uppskattade
belopp som krévs for att reglera dtagandet pé balansdagen. Uppskattningen baseras pa kalkyler,
foretagsledningens bedomning samt erfarenheter av liknande transaktioner. \{
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SVEAB har endast pensionsavtal som #r klassificerade som avgiftsbestimda planer.

Avgiftsbestimda planer

Forpliktelser avseende avgifter till avgifisbestdmda planer redovisas som en kostnad i
resultatrikningen nir de uppstér. Ataganden for alderspension och familjepension for tjinstemén
i Sverige tryggas genom forsékring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell
rapportering, UFR 3, &r detta en formansbestdimd plan som omfattar flera arbetsgivare. For
ridkenskapsaret 2017 har bolaget inte haft tillgdng till sddan information som gor det mojligt

att redovisa denna plan som en férmansbestdmd plan. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas
genom en forsékring i Alecta redovisas didrfor som en avgiftsbestdmd plan. Se dven not 4,
Personalkostnader, ersittningar och arvoden.

[AS 23 Laneutgifter innebér att aktivering méste ske av lanekostnader som &r direkt hénforliga
till inkop, konstruktion eller produktion av tillgadngar som tar en betydande tid i ansprak att
fardigstdlla. SVEAB har for nérvarande varken omsittningsfastigheter eller andra tillgangar som
tar en betydande tid i ansprék att firdigstélla och ingen aktivering av lanekostnader som medfor
minskade réntekostnader har ddrfor kunnat ske utan samtliga l&nekostnader har 16pande
kostnadsforts i den period de uppstér.

Som stélld sékerhet redovisas vad SVEAB stillt som s#kerhet for bolaget eller gruppens skulder
och eller forpliktelser. Dessa kan vara skulder, avséttningar som finns i balansrikningen eller ¢j.
Sékerheterna kan vara knutna till tillgdngar i balansrékningen eller inteckningar. Tillgangar tas
upp till sitt redovisade vérde och inteckningar till nominellt virde. Aktier i koncernforetag tas
upp till sitt vdrde i koncernen.

For typ av sikerhet se not 30, Stéllda sdkerheter avseende egna skulder och avséttningar.

For eventualforpliktelser tilldmpas 1AS 37, Avséttningar, eventualforpliktelser och
eventualtiligangar. Eventualforpliktelser redovisas ndr koncernen har en legal eller informell
forpliktelse till foljd av tidigare héndelser dédr det &r sannolikt att ett utflode av resurser kommer
att kréivas for att reglera atagandet och beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt sétt.

Indirekt metod tilldmpas vid upprittande av Rapport dver kassafloden i enlighet med IAS 7.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.
For effekter pa kassaflodet av forvirvade och sélda dotterforetag se not 32, Kassaflddesanalys.
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MODERBOLAGETS REDOVISNING JAMFORD MED

KONCERNREDOVISNINGEN

Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och
enligt rekommendationen frdn Radet for finansiell rapportering, RFR 2, Redovisning for juridiska
personer.

Nedanstéende redovisningsprinciper i moderbolaget skiljer sig frdn koncernredovisningen:

* Dotterforetag

* Inkomstskatter

* Finansiella instrument

* Leasing

Skillnaderna framgar av respektive rubrik.

NOT 2 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING
OCH SEGMENTRAPPORTERING

SVEAB tillimpar ej segmentredovisning beroende pé att bolaget inte 4r noterat. Dessutom finns
bara en rorelsegren av beloppsmissig betydelse, entreprenadverksamhet, samt att den endast
bedrivs p& en marknad, Sverige. Det finns en stérre kund som svarar for en fakturering om 15 %
eller mer av koncernens totala fakturering ar 2017.

NOT 3 MEDELANTAL ANSTALLDA

Medelantalet anstéillda 2017 2016
Antal varav Antal varav

anstillda mén anstillda mén
Moderbolaget
Sverige - - - -
Dotterforetag
Sverige 356 94% 335 93%
Koncernen totalt 356 94% 335 93%
Konsfordelning bland Koncernen Moderbolaget
ledande befattningshavare 2017-12-31 2016-12-31  2017-12-31  2016-12-31
Fordelningen mellan kvinnor och mén
i foretagets styrelse
Kvinnor 1 1 1 1
Min 4 4 4 4

Fordelningen mellan kvinnor och mén

i foretagsledningen

Kvinnor 1 1 -
Min 6 7 -
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NOT 4 PERSONALKOSTNADER, ERSATTNINGAR OCH

ARVODEN
Loner och andra ersiittningar Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Styrelsen och andra ledande
befattningshavare anstéllda i SVEAB 11 892 7158 630 630
Ovriga anstillda 187 665 153 994 - -
199 557 161 152 630 630
Samtliga 16ner och andra erséttningar avser verksamhet som bedrivits i Sverige.
Sociala kostnader
‘Pensionskostnader for styrelsen och andra
ledande befattningshavare anstillda i SVEAB 2057 1 638 B -
Pensionskostnader dvriga anstéllda 12411 11746 - .
Sociala kostnader 65 366 52 305 198 198
79 834 65 689 198 198

Villkor och ersittningar

Till styrelsens ordforande och 6vriga arsstimmovalda ledaméter utgar arvode endast enligt

arsstimmans beslut. Ledamot som dven &r anstélld i SVEAB-koncernen erhéller inget arvode for

styrelsearbetet i koncernens bolag. Erséttning till Koncernchef och andra ledande
befattningshavare utgoérs av grundlon, rorlig erséttning, Svriga formaner samt pension. Andra
ledande befattningshavare & medlemmar i SVEABs ledningsgrupp. Under 2017 var antalet

medlemmar sju.

Erséttningar och évriga formaner 2017

(TSEK) 16n rorliglon  formaner pension
Styrelse och koncernchef

Staffan Persson, Ordf6rande 252 - - -
Tobias Andersson, Koncernchef 1553 919 152 388
Mikaela Valtersson, Ledamot 126 - - -
Stefan Lindbéck, Ledamot 126 - - -
Johan Ahlborg, Ledamot 126 - - -
Summa styrelse och koncernchef 2183 919 152 388
Andra ledande befattningshavare anstéllda i SVEAB 6 469 2321 472 1 669
Totalt ledande befattningshavare 8 652 3240 624 2 057
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Erséttningar och dvriga formaner 2016

(TSEK) Ion rorliglon formaner Pension
Styrelse och VD

Staffan Persson, Ordférande 252 = - -
Tobias Andersson, Koncernchef 1 461 0 155 317
Mikaela Valtersson, Ledamot 126 - - -
Mats Kimby, Ledamot 63 - - -
Stefan Lindbédck, Ledamot 63 - = -
Johan Ahlborg, LLedamot 126 - - -
Summa styrelse och koncernchef 2091 0 155 317
Andra ledande befattningshavare anstillda i SVEAB 5067 0 389 1321
Totalt ledande befattningshavare 7 158 0 544 1638

Rorlig ersiittning

Den rorliga erséttningen i SVEAB baseras pa bolagets resultat. Koncernchefen har en rorlig
erséttning pa upp till 100 % av arslonen. For dvriga ledande befattningshavare i SVEAB uppgér
den rorliga erséttningen till mellan 33 % - 58% av arslénen. Den rérliga erséttningen for 2017 till
ledande befattningshavare har uppgétt till 3 240 TKR (0).

Ovriga formaner
Ovriga forméner avser formén relaterat till tjanstebilar, drivmedelsfé6rman och
sjukvéardsforsadkringar.

Pensioner
SVEAB har endast pensionsavtal som &r klassificerade som avgiftsbestimda planer.

Avgiftsbestimda planer

Ataganden for alderspension och familjepension for tjinstemin i Sverige tryggas genom en
forsdkring i Alecta som ses som en forménsbestdmd plan som omfattar flera arbetsgivare. For
rdkenskapsaret 2017 har bolaget inte haft tillgang till sddan information som gor det mojligt att
redovisa denna plan som en forméansbestdmd plan. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom
en forsikring i Alecta redovisas ddrfor som en avgiftsbestdimd plan. Arets avgifter for
pensionsforsikringar som &r tecknade i Alecta uppgar till 8,6 (7,0) MSEK. Alectas dverskott kan
fordelas till forsdkringstagarna och/eller de forsdkrade. Vid utgdngen av 2017 uppgick Alectas
overskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 154% (149%). Den kollektiva
konsolideringsnivén utgdrs av marknadsviardet pa Alectas tillgadngar i procent av
forsdkringsdtagandena berdknade enligt Alectas forsdkringstekniska berdkningsantaganden, vilka

inte dverensstimmer med IAS 19. W \g

Avgangsvederlag
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Koncernchefen har tolv ménaders uppségningstid. Andra ledande befattningshavare har mellan

tre och nio ménaders uppségningstid.

NOT 5 AVSKRIVNINGAR

Koncernen Moderbolaget
Avskrivningar enligt plan 2017 2016 2017 2016
Byggnader - -24 - -
Maskiner och inventarier -20 447 -17 425 - B
Summa -20 447 -17 449 - -

Koncernen Moderbolaget
Avskrivningar per funktion 2017 2016 2017 2016
Kostnader {6r produktion -20 148 -16 988 - -
Forsiljnings- och administrationskostnader -299 -461 - -

Summa

-20 447 -17 449

NOT 6 INKOP OCH FORSALJNING MELLAN

KONCERNFORETAG

Av arets ink6p i moderbolaget avser 0 (0) inkdp fran andra koncernbolag.

Av arets forsdljning i moderbolaget avser 0 (0) forséljning till andra koncernbolag.

NOT 7 ARVODEN OCH KOSTNADSERSATTNINGAR TILL

REVISIONSFORETAG

Arvode till revisorer Koncernen Moderbolaget
PwC 2017 2016 2017 2016
Revisionsuppdrag 517 630 - -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - - - -
Ovriga uppdrag 0 43 - -
Summa 517 673 - -

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstéllande direktdrens forvaltning, vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets
revisorer att utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomforandet av sddana §vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r Svriga uppdrag.

i

38



SVEAB Holding AB
Org.nr 556779-8912

NOT 8 RORELSENS KOSTNADER FORDELADE PA

KOSTNADSSLAG
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Material 523 351 634 518 - -
Underentreprenader 552 161 501 756 - -
Ovriga produktionskostnader 94 407 98 683 118 358
Personalkostnader 300 460 261 004 828 828
Avskrivningar 5 845 17 449 - -
Summa kostnader for produktion samt
forsiljnings- och administrationskostnader 1476 224 1513410 946 1186
NOT 9 FINANSNETTO
Rénteintikter och riintekostnader och liknande Koncernen Moderbolaget
resultatposter 2017 2016 2017 2016
Rénteintdkter 4 46 - -
Réntekostnader -6 655 -4 135 -2 145 -992
Rintekostnader pa koncernskulder - - -442 -517
Summa riintekostnader -6 655 -4 135 -2 587 -1 509
Finansnetto -6 651 -4 089 -2 587 -1509
NOT 10 SKATT PA ARETS RESULTAT
Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Skatt pa arets resultat
Aktuell skattekostnad -7 435 142 B -
Uppskjuten skattekostnad -1304 -6 813 - -
Totalt redovisad skatt pa arets resultat -8 739 -6 672 - -
Effektiv skatt Moderbolaget Skatt % 2017  Skatt % 2016
Resultat fore skatt 612 -612
Skatt enligt géllande skattesats for bolaget 22 -135 22 -135
Underskottsavdrag 22 135 22 135
Redovisad skatt 0 0 0 0
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Effektiv skatt Koncernen Skatt % 2017  Skatt % 2016
Resultat fore skatt 37570 -32 542
Skatt enligt géllande skattesats for bolaget 22 -8 265 22 7159
Schablonintékt beréknad pa periodiserings-

fonder vid beskattningsérets ingéng -7 -36
Ej avdragsgilla kostnader -1 -548 -1 -413
Ej skattepliktiga intédkter 0 40
Underskottsavdrag 135 -135
Skatt hinforlig till tidigare ar -55 56
Redovisad skatt -23 -8 739 21 6 672

NOT 11 RESULTAT PER AKTIE

2017 2016
fore efter fore efter

(TSEK) utspiidning utspidning utspidning utspddning
Arets resultat hinforligt till

moderbolagets aktiedgare 28 831 28 831 -25 871 -25 871
Antal aktier vid arets slut 2335000 2335000 2335000 2918750
Vigt genomsnittligt antal utestdende aktier 2335000 2335000 2335000 2480938
Resultat per aktie, SEK 12,35 12,35 -11,08 -11,08

Den 1/10 2016 genomfbrdes en konvertibelemission, konvertibelemissionen som omfattade
583 750 stycken konvertibler till ett viirde av 30 355 000 SEK &vertecknades. Konvertibellanet
aterbetalades 28/9 2017. Det har inte funnits nagra utestdende konvertibler, optioner eller andra
potentiella aktier under 2017 som kan medfora utspddningseffekt.

NOT 12 LEASINGAVTAL

SVEAB finansierar delar av de storre investeringarna med finansiella leasingavtal.

Investeringarna omfattar anléggningsmaskiner, métinstrument, produktions- och tjinstebilar.

I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for operationell leasing. Dock

finns inga leasingavtal tecknade i moderbolaget. & {
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Finansiell leasetagare 2017 2016
Framtida minimileaseavgifier

Avgifter som forfaller:

Inom 1 ar 15243 10 429
Inom mer &dn 1 men mindre &n 5 ar 30 768 20247
Arets kostnad for finansiell

leasing uppgar till 14 187 8413
Nuvdrde av framtida minimileaseavgifier

Inom 1 &r 13672 9 407
Inom mer &n 1 &r men mindre &n S &r 29252 19 059
Avstdmning framtida leaseavgifier och deras nuvirden

Framtida minimileaseavgifter 46 011 30 676
Avgar réntekostnad -3 087 -2210
Nuvirde av framtida minimileaseavgifter 42 924 28 466

Inga variabla utgifter finns som ingér i periodens resultat.
Inga finansiella leasingkontrakt finns som lSper ut senare dn om fem ar.

Redovisade virden pa tillgangar som innehas under finansiell leasing:

Koncernen 2017 2016
Maskiner och inventarier 42 668 28 616
Totalt 42 668 28 616

Operationell leasing

Operationell leasetagare 2017 2016
Framtida minimileaseavgifter

Avgifter som forfaller:

Inom 1 &r 197 185
Inom mer &n 1 &r men mindre &n 5 ar 363 56
Senare &n 5 ar 0 0
Arets kostnad for operationell leasing uppgr till 156 377

NOT 13 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN

Goodwill 2017 2016
Anskaffningsvarde vid &rets borjan 88 477 88 477
Anskaffningsviirde vid arets slut 88 477 88 477
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Nedskrivningsprovning for goodwill i kassagenererande enheter

I SVEAB:s balansrikning ingér goodwill med totalt 88 477 (88 477) TSEK hénforligt till
forvirvet av SVEAB Anlédggning AB (SVEAB). SVEAB i#r en egen kassagenererande enhet och
nedskrivningsprovning for goodwillen allokerad till SVEAB har gjorts genom att diskontera
framtida kassafloden efter skatt och ddrmed berékna ett nyttjandevirde. Prognosperioden som
ligger till grund for nedskrivningsprévningen #r 10 ar. De framtida kassaflddena har baserats pa
foretagsledningens l&ngtidsprognos for de kommande tre &ren f6ljt av en trearsperiod med en
arlig vinsttillvéxt berdknat till 3%. Dérefter prognostiseras att kassaflodet fran rorelsen vixer i
langsiktigt uthéllig takt (2%). Tredrsperioden med den treprocentiga tillvéxttakten beror pa att
foretagsledningen bedomer att det finns ett uppddmt investeringsbehov pé anldggningsmarknaden
i Sverige som genererar en hogre tillvixt &n den langsiktigt uthalliga. For 2016 baserades
nedskrivningsprévningen pa motsvarande antaganden med en langsiktig uthéllig vinsttillvixt pa
2% fran 2023 ars niva.

Viktiga variabler:

Omsittning: Samhéllsekonomisk utveckling i stort, utvecklingen pa bostadsmarknaden, 6vriga
branschers investeringsplaner, offentliga finanser och investeringsplaner, penningpolitik och
rinteutveckling, lokala marknadsforutséttningar och prisutveckling.

Rorelsens kostnader: 16neutveckling, kostnadsutveckling inom byggmaterial, bitumen och energi.
Kapitalbehov: Verksamheten i SVEAB binder frimst kapital i pAgaende projekt.

Kassaflddena har diskonterats med en vigd kapitalkostnad dér avkastningskravet pa eget kapital
ar satt till 15,3% (15,3%).

Réntan pé nettoskuldséttningen &r satt till 3,5% (3,5%) under den kommande trersperioden.
Skattesats: 22%.

Skuldsittningsgrad: Foretagsledningens beddmning &r att en soliditet pa 35% pa lang sikt ger en
rimlig beléning i det forvérvade bolaget.

Den anvinda diskonteringsrintan vid nedskrivningsprévningen har berdknats som
avkastningskravet efter skatt och uppgar till 11,1% (11,1%). Omréknat till fore skatt uppgar
diskonteringsrintan till 14,2% (14,2%).

Kinslighetsanalys

Den nedskrivningsprévning som genomforts har visat att inget nedskrivningsbehov foreligger,
foretagsledningen bedémer att rimligt méjliga foréindringar i enskilda variabler inte kommer leda
till att nyttjandevérdet understiger bokfort virde.

NOT 14 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Pagaende nyanliggningar Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31  2016-12-3

Anskaffningsvérde vid arets borjan 7403 1201 -

Nyanskaffningar 3136 6 202 -

Anskaffningsviirde vid arets slut 10 539 7 403 -

Redovisat virde vid arets slut 10 539 7 403 -

¢/
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Maskiner och inventarier Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31  2017-12-31  2016-12-3
Anskaffningsvirde vid &rets borjan 115369 88 685 -
Nyanskaffningar 30 491 29 552 -
Avyttringar -15 930 -2 868 -
Anskaffningsviirde vid arets slut 129 930 115 369 -
Ack. Avskrivningar vid &rets borjan -70 425 -55 396 -
Avyttringar 13 463 2041 -
Arets avskrivningar -20 447 -17 070 -
Ack avskrivningar vid arets slut -77 409 -70 425 -
Redovisat viirde vid arets slut 52 521 44 944 -
Redovisat viirde for finansiell leasing 42 668 28 616 -
NOT 15 ANDELAR I KONCERNFORETAG
Andelar i koncernforetag Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31
Anskaffningsvérde vid &rets borjan 135 150 135100
Nyanskaffningar - 50
Anskaffningsvirde vid arets slut 135 150 135 150
Redovisat viirde vid arets slut 135 150 135150
Moderbolaget
Kapital- Rdstritts- Antal Redovisat
Namn, Organisationsnr, Siite andel, %  andel, % andelar virde
SVEAB Anlédggning AB,
556431-8458, Solna 100 100 500 135 000
SVEAB Projektutveckling AB,
556967-6728, Solna 100 100 50 000 50
SVEAB Fastigheter AB,
559012-8483, Solna 100 100 50 000 50
SVEAB Jarnvig AB,
559060-5910, Solna 100 100 50 000 50
Summa andelar i koncernforetag 135 150

Endast direkt dgda dotterbolag specificeras. Antal indirekt igda dotterbolag uppgér till 4 (3).
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NOT 16 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31  2017-12-31  2016-12-31
Finansiella placeringar som ér
anliggningstillgangar
Anskaffningsvirde vid arets borjan 1725 1732 - -
Utbetalningar -30 -7 - -
Anskaffningsvirde vid arets slut 1 695 1725 - -
Redovisat viirde vid arets slut 1695 1725 - -
NOT 17 KUNDFORDRINGAR
Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Kundfordringar brutto enl. reskontra 364 755 319017 - -
Reserv for osdkra kundfordringar -3 766 -3 766 - -
Summa 360 989 315251 - -
Foréindring av reserverade osiikra
kundfordringar
Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Belopp vid arets ingdng -3766 -3 766 - -
Arets nedskrivning/
reversering av nedskrivning 0 -3 766 - -
Reglerade nedskrivningar 0 3766 - -
Belopp vid arets utgang -3 766 -3 766 - -
Valutan for samtliga kundfordringar &r SEK, svenska kronor.
Aldersfordelning forfallna men ej reserverade kundfordringar
Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
1-7 dagar 14 299 47 245 - -
8-30 dagar 2152 27971 - -
31-60 dagar 6 069 10 966 - -
61- dagar 176 135 68 225 - E
Summa 198 655 154 407 - -

44



SVEAB Holding AB
Org.nr 556779-8912

NOT 18 UPPARBETADE EJ FAKTURERADE INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31  2017-12-31  2016-12-31
Upparbetade intikter pagéende entreprenader 2825082 3072956 -
Fakturering pagaende entreprenader -2744 013 -2 896 350 -
Summa 81 069 176 606 -

NOT 19 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA

INTAKTER

Koncernen
2017-12-31 2016-12-31

Moderbolaget
2017-12-31  2016-12-31

Forutbetalda leasingavgifter 1242 1200 -
Foérutbetalda forsiakringspremier 1726 1 056 -
Forutbetalda lokalhyror 895 920 -
Upplupna intakter 7 085 13230 -
Ovriga poster 724 446 -
Summa 11 672 16 852 -

NOT 20 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet 4r fordelat pa 2 335 000 aktier med ett kvotvirde av 0,043 SEK per aktie. Inga

hindelser som paverkar aktiekapitalet har skett under &ret.

Om konvertibell&net som aterbetalades 28/9 2017 hade konverterats fullt ut till aktier skulle det
inneburit att det tillkommit 583 750 aktier, att aktiekapitalet 6kat med 25 101 kronor och att

kvotvirdet forblivit oforandrat 0,043 SEK per aktie.

NOT 21 FORFALLOTID SKULDER

Koncernen

Forfaller till betalning

Skuld per Efter ett  Senare én

2017-12-31 Inomettadr  inom fem &r fem ar

Réntebirande skulder 182 002 141 098 40 904 0

Summa 182 002 141 098 40 904 0
Moderbolaget Forfaller till betalning

Skuld per Efterett  Senare in

2017-12-31  Inom ett &r inom fem ar fem ar

Konvertibla skuldebrev - - - -

Summa - - - -

Genomsnittlig rinta pa de rintebdrande skulderna uppgar till 2,5% (2,4%) i koncernen och 1,46%

(1,7%) i moderbolaget. Genomsnittlig bindningstid &r tre ménader i koncernen och moderbolaget.

De konvertibla skuldebreven har 16sts under 2017.

&y
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NOT 22 UPPSKJUTEN SKATT
Uppskjutna skattefordringar — och skulder

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31  2017-12-31  2016-12-31
Ingéende bokfort vérde 1 535 8 348 - -
Uppskjuten skatt avseende arets resultat 2618 -6 464 - -
Omf6ring frén uppskjuten skattefordran -1315 -350 - -
Utgaende bokfort viirde 2 838 1535 - -
NOT 23 OVRIGA AVSATTNINGAR
Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31  2017-12-31  2016-12-31
Ovriga avsittningar
Ingéende saldo 464 605 - -
Aterforingar gjorda under perioden 36 -141 - -
Utgaende saldo 500 464 - -
NOT 24 LEVERANTORSSKULDER
Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31  2017-12-31  2016-12-31
Leverantdrsskulder 155 091 171 161 - -
Summa 155 091 171 161 - -

Valutan for sa gott som samtliga leverantérsskulder dr SEK, svenska kronor.

NOT 25 SKULDER TILL AGARE OCH KONCERNFORETAG

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Skulder till SVEAB Anlédggning AB - - 76 714 45973
Konvertibla skuldebrev 0 29 859 0 29 859
Summa 0 29 859 76 714 75 832

Genomsnittlig rénta pd de interna skulderna uppgir till 1,46% (0,92%).

il
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NOT 26 FAKTURERADE EJ UPPARBETADE INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31  2017-12-31  2016-12-31
Fakturering pagaende entreprenader 1706365 1328707 -
Upparbetade intdkter pdgaende entreprenader -1638215 -1206 688 -
Summa 68 150 122 019 -
NOT 27 OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER
Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31  2017-12-31  2016-12-31
Momsskulder 9 062 11 888 - -
Skulder for kéllskatt 4700 4270 - -
Ovrigt 8 - - -
Summa 13770 16 158 - -

NOT 28 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA

INTAKTER
Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31  2017-12-31  2016-12-31
Upplupna 16ner 4 935 4709 - -
Upplupna semesterléner 21 680 20 706 - -
Upplupna lagstadgade sociala avgifter 13127 12 190 - -
Upplupen pensionskostnad 7 848 6 529 - -
Ovriga poster 35272 23 060 464 843
Summa 82 861 67 194 464 843

NOT 29 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Som nérstaende till SVEAB-koncernen rubriceras i forsta hand koncernens ledande
befattningshavare samt &gare. Se not 4 betrdffande erséttningar till ledande befattningshavare

som #r transaktioner med nérstdende. Se not 25 betréffande skulder till dgare. Andra transaktione

med nirstdende har inte férekommit under aret.
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NOT 30 EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA
SAKERHETER

Koncernen Moderbolaget
Stillda séikerheter 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
For egna skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 160 000 145 300 - -
Aktier i dotterbolag 192 370 161 714 135 050 135 050
Tillgadngar med dganderittsforbehall 3 892 2 048 - -
Summa stillda séikerheter 356 262 309 062 135 050 135 050
Koncernen Moderbolaget
Eventualforpliktelser 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
For dotterbolags skulder till kreditinstitut
Borgen - - 170 000 30 000
Summa eventualforpliktelser - - 170 000 30 000

Borgensatagandet &r ldmnat for ett dotterbolags 1an och checkrékningskredit. Den éterstdende
skuld som borgensatagandet avser uppgar per bokslutsdagen till 133 357 (30 000) TKR.

NOT 31 FINANSIELLA INSTRUMENT

Redovisat vérde for kortfristiga fordringar motsvarar verkligt védrde. Verkligt vérde for fordringar
med rorlig rdnta motsvarar dess redovisade virde. Finansiella tillgangar ar virderade till verkligt
vérde enligt niva 1. Réantebdrande skulders verkliga virde beréiknas baserat pa framtida
kassafloden av kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuell marknadsrénta pa balansdagen.
Merparten av de rintebédrande skulderna 16per med rorlig rinta, varfor de verkliga virdena pa
balansdagen motsvarar de redovisade védrdena.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekta observerbara marknadsdata som inte inkluderas
iniva 1 (vilket inte dr tillimpligt for SVEAB).

Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden (vilket inte ar tilldmpligt for
SVEAB).
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KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella

Summa

tillgangar som Kund- och Ovriga  redovisat &

Koncernen, 2017 kan sdljas lanefordringar  skulder verkligt virde
Andra langfristiga fordringar 1 695 - - 1 695
Kundfordringar - 360 989 - 360 989
Summa tillgangar 1 695 360 989 - 362 684
Langfristiga réintebdrande skulder till kreditinstitut 40 904 40 904
Kortfristiga rdntebdrande skulder till kreditinstitut 141 098 141 098
Leverantdrsskulder 155 091 155 091
Summa skulder 337 093 337 093
Finansiella ) Summa

tillgangar som Kund- och Ovriga  redovisat &

Koncernen, 2016 kan sdljas l&nefordringar  skulder verkligt vérde
Andra langfristiga fordringar 1725 - 1725
Kundfordringar - 315251 - 315251
Summa tillgangar 1725 315 251 - 316 976
Langfristiga rédntebdrande skulder till kreditinstitut 52 390 52 390
Kortfristiga rdntebarande skulder till kreditinstitut 145719 145719
Leverantorsskulder 171 161 171 161
Summa skulder 369 270 369 270
Finansiella ) Summa

tillgangar som Kund- och Ovriga  redovisat &

Moderbolaget, 2017 kan séljas l&nefordringar  skulder verkligt vérde
Andra langfristiga fordringar - -
Kundfordringar - -

Summa tillgangar -

Konvertibla skuldebrev 0 0
Skuld till nérstaende 76 714 76 714
Kortfristiga rantebédrande skulder till kreditinstitut -
Leverant6rsskulder - -
Summa skulder 76 714 76 714
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Finansiella ) Summa
tillgdngar som Kund- och Ovriga  redovisat &
Moderbolaget, 2016 kan siljas lanefordringar  skulder verkligt virde
Andra langfristiga fordringar - -
Kundfordringar - -
Summa tillgangar - - - -
Konvertibla skuldebrev 29 859 29 859
Skuld till nérstaende 45973 45973
Kortfristiga rintebarande skulder till kreditinstitut - -
Leverantdrsskulder - -
Summa skulder 75 832 75 832
NOT 32 KASSAFLODESANALYS
Likvida medel vid arets slut
Koncernen 2017 2016
Kassa och bank 5078 356
Summa enligt balansrikning och kassaflédesanalys 5078 356
Moderbolaget 2017 2016
Kassa och bank 27 19
Summa enligt balansrikning och kassaflédesanalys 27 19
Kortfristiga placeringar klassificeras som likvida medel med f6ljande utgangspunkt:
—De har obetydlig risk for vardefluktuationer.
—De kan latt omvandlas till kassamedel.
—De har en ursprunglig 16ptid om hogst tre ménader vid anskaffningstidpunkten.
Checkrikningskredit
Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31  2017-12-31  2016-12-31
Beviljat belopp 150 000 125 000 - -
Summa 150 000 125 000 - -

Koncernen nyttjade checkrakningskrediten vid arets slut med 113 357 (105 150) TSEK.

Forvirv av materiella anléiggningstillgingar
Koncernen

Under &ret forvirvades materiella anléggningstillgangar for 3 780 (10 928) TSEK.

Under éret nytecknades finansiella leasingavtal for 28 731 (25 200) TSEK.

'y
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Moderbolaget
Under aret forvérvades materiella anldggningstillgangar for 0 (0) TSEK.

Upplysningar om betalda rintor

Koncernen

Under perioden uppgick erhéllen rénta till 4 (46) TSEK. Under perioden uppgick betald
rénta till 6 655 (4 135) TSEK.

Moderbolaget
Under perioden uppgick erhdllen rénta till 0 (0) TSEK. Under perioden uppgick betald
rénta till 2 587 (1 509) TSEK.

Upplysningar om betalda skatter

Koncernen

Under aret betalda skatter uppgick totalt till 2 240 TSEK att jimfora med betalda skatter for
foregaende ar som var 2 239 TSEK.

Moderbolaget
Under aret betalda skatter uppgick totalt till 1 TSEK att jimfora med erhéllna skatter for

foregaende ar som var 4 TSEK.

Rapport over kassafléden i finansieringsverksamheten (indring av IAS 7)

Nya

Koncernen UB 2016 Kassafloden leasingavtal UB 2017
Konvertibla skuldebrev 29859”29859 0
Rintebdrande skulder " 1360117  -2654 i 133 357
Leasingskulder 32239 4 16 406 48 645
Summa skulder finansieringsverksamheten " 198109°  -32513° 16 406~ 182 002
Moderbolaget

Konvertibla skuldebrev 29859"  -29859 0 0
Summa skulder finansieringsverksamheten " 29859 29859 0" 0

NOT 33 UPPGIFTER OM MODERBOLAGET

SVEAB Holding AB, org. nr 5567798912, &r ett svenskregistrerat bolag och har sitt séte i
Sollentuna kommun.

Huvudkontorets adress ér:

SVEAB Holding AB

Gustav III:s Boulevard 54

169 74 Solna

)
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Koncernredovisningen for r 2017 bestar av moderbolaget och dess dotterforetag, tillsammans
benédmnd koncernen.

Sveab Holding AB konsolideras som dotterbolag i Swedia Capital ABs koncernredovisning.
Agarandelen for Swedia Capital AB uppgér till 57,1% av kapital och roster. Swedia Capital AB,
org. nr 5563687184 har sitt séte i Stockholm.

NOT 34 FINANSIELLA RISKER OCH RISKHANTERING

Koncernen Forfaller till betalning
Skuld inkl. rénta Senare dn
2017-12-31 Inom 6 mén 6-12mén 1-2ar 2-5éar fem ar
Finansiella leasingskulder 49 393 7 347 7897 14201 21799 0
Réntebdrande skulder 136 751 8327 121601 6847 0 0
Skulder till dgare 0 0 0 0 0 0
Summa 186 144 15674 129498 21048 21799 0
Moderbolaget Forfaller till betalning
Skuld inkl. rénta Senare dn
2017-12-31 Inom 6 mé&n 6-12mén 1-24r 2-54ar fem ar
Skulder till dgare 0 0 0 0 0 0
Summa 0 0 0 0 0 0

De konvertibla skuldebreven har 16sts under 2017.

RISKHANTERING

SVEAB utsitts for olika typer av risker i sin verksamhet, dessa kan vara operationella eller
finansiella.

De operationella riskerna har med den dagliga verksamheten och tjénster som erbjuds att gora.
Dessa kan vara rent operativa, gilla anbud eller projektutveckling, sésongsexponering eller
bedomning av projektens vinstformaga. Vidare kan egendom och personskada uppsta.

Det finansiclla risktagandet ska ses mot bakgrund av det kapitalbehov verksamheten i SVEAB
har. Entreprenadverksamheten dr ej kapitalintensiv till sin natur, men varje projekt binder kapital
i storre eller mindre omfattning fram till godkénd slutbesiktning.

Sammantaget innebér detta att SVEAB-koncernen med den verksamhetsmix som var under 2017,
ska ha en nettolaneskuld som inte dverstiger det egna kapitalet. Koncernens finansiella risker
sdsom kredit-, rdnte-, valuta-, likviditets- och finansieringsrisker hanteras centralt i syfte att
minimera och kontrollera riskexponeringen.

OPERATIONELLA RISKER

Operativa risker

Den viktigaste operativa riskbegrénsningen i en entreprenadverksamhet sker i anbudsforfarandet.
SVEAB har en selektiv anbudspolicy for att sékerstilla en optimal projektmix och for att undvika
att hamna i resursbrist och dédrigenom f& problem att hantera alla projekt
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SVEARB prioriterar att [imna anbud pa projekt dér riskerna &r identifierade och ddrmed mdjliga
att hantera och kalkylera.

Flertalet risker, sdsom kontraktsrisker samt tekniska och produktionsmaéssiga risker, hanteras och
minimeras bést genom samarbete i tidiga skeden med kunden och andra aktorer. Styrningen av
projekten dr avgorande fOr att minimera problem och ddrmed kostnader.

Sésongsrisker
SVEAB har en stor sdsongsvariation i sin produktion. En varm host kan paverka produktionen
positivt, medan en lang och kall vinter kan forsémra resultatet.

Risk for fel vid vinstavrikning

[ entreprenadprojekt tillimpar SVEAB — i likhet med andra byggforetag — successiv
vinstavrikning. Det innebér att resultatet avridknas i takt med fardigstéllandet, det vill sédga innan
slutligt resultat &r faststillt. Risken for att det slutliga resultatet kommer att avvika fran det
successiva begrdnsas genom SVEAB:s modell for resultatuppfoljning. Resultatuppfsljningen
innebér att for samtliga entreprenadprojekt gors méanadsvis uppfoljning av projekten och dess
slutldgesprognos som ligger till grund f6r resultatavrdkningen. Om framtida aktiviteter bedéms
ge negativa utfall kommer projektets resultat omedelbart att belastas med hela den berdknade
forlusten, oavsett hur fardigstillt projektet &r.

FINANSIELLA RISKER

SVEAB-koncernen hade under 2017 en omséttningstillvaxt med 35,5 MSEK, motsvarande ca 2%
Okning jamfort med 2016. Det rorelsekapital som binds i projekten minskade samtidigt med ca 3
MSEK. En fortsatt framtida expansion kommer leda till ett 6kat rérelsekapitalbehov. Det utékade
finansieringsbehovet ska framst finansieras via intjénat resultat i kombination med
bankfinansiering.

Finanspolicy

Koncernen dr genom sin verksamhet utsatt for finansiella risker. Med finansiella risker avses
rénterisker, prisrisk, kreditrisker, likviditetsrisker, valutarisker och kassaflodesrisk. SVEAB foljer
den finanspolicy for hantering av finansiella risker vilket har beslutats av SVEAB Holding AB:s
styrelse och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter for
finansverksamheten. Inom SVEAB-koncernen #r finansverksamheten centraliserad till
ekonomiavdelningen som hanterar koncernens rénte-, valuta-, likviditets- och kreditrisk.

Kreditrisker

Da SVEAB till 6vervigande del har statliga och kommunala kunder &r kreditrisken i bolaget lag.
De tre storsta kunderna stér for 36% av totala kundfordringar inklusive reserverade osékra
fordringar.

Likviditetsrisker
Likviditetsrisken i bolaget hanteras genom att arbeta med projekt med forskott eller neutrala till
positiva likviditetsplaner, i tillagg till detta gors likviditetsprognoser och likviditetsuppfoljnin
kontinuerligt I6pande under aret.

I
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Prisrisker
For att hantera prisrisker arbetar SVEAB med att sékerstélla projektens inkdp i ett tidigt skede av
projekten.

Riinterisker

Riénterisk utgdr risken for att fordndringar i réntenivan paverkar SVEAB:s réntenetto och/eller
kassafloden negativt. SVEAB:s finansieringskéllor utgdrs i huvudsak av eget kapital,
kassaflode frén den operativa verksamheten, langfristig upplaning inom koncernen samt extern
upplaning. Uppléningen som &r rdntebdrande medfor att koncernen exponeras for rénterisk. Per
arsskiftet uppgick de rantebarande skulderna till 182,0 (198,1) MSEK.

En 6kning av rdntan med 0,5 procentenheter ger en negativ effekt pa resultatet p& 1 MSEK och
en minskning av rdntan med 0,5 procentenheter ger en positiv effekt pa resultatet pA 1 MSEK.

Valutarisker

Valutarisk utgor risken att fordndringar i valutakursen negativt paverkar koncernens
resultatrékning, balansrdkning och kassafloden. SVEAB har idag en mycket begrénsad
valutaexponering i den operativa verksamheten. I enlighet med finanspolicyn ska upp till 60% av
exponeringen elimineras, om exponeringen &r visentlig. Detta sker huvudsakligen via
valutaterminskontrakt. Per sista december 2017 fanns inga valutaterminskontrakt.

NOT 35 KRITISKA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Uppskattningar och bedomningar som paverkar koncernens redovisningsprinciper har gjorts
utifrén vad som &r ként vid &rsredovisningens avgivande. Uppskattningar och beddmningar kan
vid senare tidpunkt komma att dndras bland annat pa grund av dndrade omviérldsfaktorer.

De for SVEAB mest visentliga bedomningarna redovisas nedan.

Successiv vinstavrikning

Ett grundlidggande villkor for att kunna beddma den successiva vinstavrikningen &r att
projektintékter och projektkostnader kan faststdllas pa ett tillforlitligt sétt. Tillforlitligheten
bygger bland annat pa att SVEAB:s system for projektstyrning foljs och att projektledningen har
nodvéndiga kunskaper. [ projektstyrning ingér vidare ett antal uppskattningar och bedémningar
som &r beroende av projektledningens erfarenheter och kunskaper om projektstyrning, utbildning,
och tidigare ledning av projekt. Risk kan finnas att det slutliga resultatet kan komma att avvika
fran det successivt upparbetade resultatet. Resultatuppféljningen innebédr manadsvis uppf6ljning
av samtliga entreprenadprojekt avseende vad som fardigstéllts och vad som &r kvar att upparbeta.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Flera antaganden och uppskattningar gérs om framtida forhallanden vilka ligger till grund {for
berékning av det kassaflode som bestimmer atervinningsvérdet. Utifran atervinningsvardet gors
sedan en berdkning av storleken pa eventuella nedskrivningar. Om dessa forutsittningar dndras s&

kan &ven vérdet p4 den kvarvarande goodwillen z’indr:as%K {
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Garantiatagande

Garantidtagande som avsatts baseras pa kalkyler samt foretagsledningens bedémningar och
erfarenhet av liknande transaktioner. En forutséttning for att dessa bedémningar ska vara séikra &r
att SVEAB:s produktion samt material haller samma kvalitet och standard som tidigare &r.

Ovriga eventualforpliktelser

SVEARB:s ledning har bedémt sannolikheten f6r eventuella utfall av pdgédende visentliga rattsliga
tvister utifrdn den information och kunskap som SVEAB har i dagslédget. Slutligt utfall kan bli
annat 4n bedomt.

NOT 36 VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar for rikenskapsaret 2017 en utdelning pa 2,14 (0,00) SEK per aktie,
motsvarande 4 996 900 (0) SEK.

Forslag till avstimningsdag for utdelningen &r den 17 oktober 2018.

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel 57 913 425
disponeras enligt foljande:

Utdelning till aktiesigarna 2,14 SEK per aktie 4 996 900
I ny rdkning balanseras 52 916 525

NOT 37 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

e Den 16 maj 2018 klockan 11.30 ska &rsstdmma hallas i bolagets lokaler.
Kallelse till stimman skickas ut via brev.

e [ mars 2018 har checkrékningskrediten utékats med 20 Mkr.
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Revisionsberittelse
Till bolagsstdmman i SVEAB Holding AB, org.nr 556779-8912

Rapport om irsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen fér SVEAB Holding AB f6r &r 2017 med
undantag for hillbarhetsrapporten pa sidorna 9-13.

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vésentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for dret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflde for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Véra
uttalanden omfattar inte hallbarhetsrapporten p4 sidorna 9-13. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen och balansriikningen f5r moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs niirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och indamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information n drsredovisningen och koncernredovisningen och &terfinns
pd sidorna 2-3. Det &r styrelsen som har ansvaret fér denna andra information.

Virt uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av irsredovisningen och koncernredovisningen #r det vért ansvar att lidsa den
information som identifieras ovan och 6verviga om informationen i visentlig utstrickning r oférenlig med
drsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den kunskap vi i Ovrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehilla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en visentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for att &rsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger en
réttvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS, si som de antagits
av EU, och 8rsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar &ven for den interna kontroll som de bedémer ér nédvindig
for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehiller nagra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets
och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s4 ar tillimpligt, om férhillanden som kan
piverka formagan att fortsétta verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
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fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
ndgot realistiskt alternativ till att géra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mél dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller négra viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pé fel, och att
limna en revisionsberittelse som innehéller vra uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hog grad av sikerhet, men ir
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka
en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta p& grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férviintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av drsredovisningen och koneern redovisningen finns p4
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av
revisionsherittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Ut6ver vér revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi sven utfort en revision av styrelsens
forvaltning for SVEAB Holding AB for dr 2017 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberiittelsen och beviljar
styrelsens ledamater ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs néirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhillande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat #r tillrickliga och éndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for frslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen dr forsvarlig med hiinsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pé storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stiillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ér utformad sé att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i
Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande siitt,

Revisorns ansvar

Vért mél betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sitkerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot i ndgot vasentligt
avseende:

*  foretagit nagon Atgérd eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

*  pé ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och diarmed vart
uttalande om detta, ir att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig siikerhet 4r en hig grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka dtgirder eller férsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte 4r
forenligt med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning r en del av revisionsberittelsen.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hadllbarhetsrapporten

Det ir styrelsen som har ansvaret for héllbarhetsrapporten pé sidorna 9-13 och for att den ér upprittad i enlighet
med drsredovisningslagen.

Vér granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
héllbarhetsrapporten. Detta innebér att vir granskning av héllbarhetsrapporten har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfatining jAimfort med den inriktning och omfatining som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillricklig grund
for vart uttalande.

En héllbarhetsrapport har upprittats.
Stockholm den 28 maj 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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